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Biden desiste da corrida presidencial dos EUA 


Eleições Presidente endossa sua vice, Kamala Harris; candidato democrata ainda terá de ser aprovado 


De São Paulo 


Após dias de intensa pressão de aliados 
do Partido Democrata e doadores de cam- 
panha, o presidente dos EUA, Joe Biden, de- 
sistiu de concorrer à reeleição e endossou o 
nome da vice-presidente, Kamala Harris, 
para substituí-lo na corrida à Casa Branca. 
“Tem sido a maior honra da minha vida ser- 
vir como seu presidente”, escreveu Biden 
em um comunicado em uma rede social. 
“Embora minha intenção tenha sido bus- 
car a reeleição, acredito que é do melhor in- 
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teresse do meu partido e do país que eu me 
retire e me concentre exclusivamente em 
cumprir meus deveres como presidente 
pelo restante do meu mandato.” 

A pressão dos democratas por sua desis- 
tência se cristalizou depois do desempe- 
nho considerado desastroso em debate 
com o ex-presidente Donald Trump, em ju- 
nho. Havia uma preocupação de aliados 
com sua saúde, agilidade mental e condi- 
ções de derrotar o candidato republicano. 

Ontem, Kamala escreveu que estava 
“honrada” pelo endosso de Biden e que 
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Convidada desta semana do podcast CBN Professional, Talita Lacerda, CEO da Petlove, relembra sua trajetória profissional e pessoal, com passagens pela 


pretendia “merecer e conquistar” a indica- 
ção democrata. A vice-presidente também 
recebeu o apoio do ex-presidente dos EUA 
Bill Clinton e de sua mulher, a ex-secretária 
de Estado Hillary Clinton. Chamou aten- 
ção, porém, a carta do ex-presidente Barack 
Obama, que elogiou a decisão de Biden, 
mas não declarou apoio a nenhum nome 
para substituí-lo na campanha. 

A convenção democrata está marcada 
para 19 de agosto. O presidente do parti- 
do, Jaime Harrison, disse que o processo 
de escolha do substituto de Biden na cam- 


BRF na China e trabalho voluntário para uma ONG em um orfanato na Tanzânia. “Sempre tive o sonho de conhecer o mundo”, diz. Página B2 


Destaques 


Liderança do mercado on-line 
Aliderança do mercado brasileiro on-line 
está se consolidando entre Mercado Livre, 
Shopee e Amazon, nesta ordem, em tráfe- 
go, segundo dados da Similarweb. As em- 
presas têm controladores estrangeiros e 
investiram bilhões em logística, tecnolo- 
gia e sortimento. Somadas, tiveram, em 
junho, visitação 5% superior a janeiro. B5 


Vulnerabilidade digital 

O apagão digital que afetou o mundo 
na madrugada de sexta-feira, dia 19, é 
um duro lembrete de como nos torna- 
mos dependentes da tecnologia. Além 
disso, mostra como a concentração de 
mercado em torno de poucas empresas 
torna vulnerávela infraestrutura que 
viabiliza a vida cotidiana. B4 


Bolsa Família e emprego 

Levar os beneficiários do Bolsa Família ao 
emprego formal é o principal desafio para 
asustentabilidade do programa. Só 4,33% 
dos adultos participantes trabalham com 
carteira assinada. Parcerias com o setor 
privado e cursos para grupos como mu- 
lheres negras são algumas das ações em 
andamento para elevar o percentual. A2 


Indicadores 


Ibovespa 9jjul/24 -0,03% R$38,6 bi 
Selic (meta) 9/jul/24 10,50% ao ano 
Selic (taxa efetiva) 9/jul/24 10,40% ao ano 
Dólar comercial (BC) 9/jul/24 5,5537/5,5543 
Dólar comercial (mercado) 9/jul/24 5,6033/5,6039 
Dólar turismo (mercado) 9/jul/24 5,6277/5,8077 
Euro comercial (BC) 9/jul/24 6,0458/6,0486 
Euro comercial (mercado) 19/jul/24 6,0963/6,0969 
Euro turismo (mercado) 9/jul/24 6,1568/6,3368 
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panha será transparente e organizado. 
“Nos próximos dias, o partido empreen- 
derá um processo transparente e ordeiro 
para avançar como um Partido Democra- 
ta unido com um candidato que pode 
derrotar Donald Trump em novembro. Es- 
se processo será regido por regras e proce- 
dimentos estabelecidos pelo partido” 
Harrison afirmou, ainda, que em breve a 
legenda se pronunciará sobre o caminho 
a seguir para o processo de nomeação. 
Kamala traz uma grande força sim- 
bólica, mas sua popularidade tem sido 


abafada e atormentada por baixas ava- 
liações, tornando-a um alvo para ata- 
ques de republicanos. Outros poten- 
ciais candidatos seriam os governado- 
res Gavin Newsom (Califórnia), Andy 
Beshear (Kentucky), J.B. Pritzker (Hli- 
nois) e Josh Shapiro (Pensilvânia). 

Em rede social, Trump escreveu que Bi- 
den não estava apto a concorrer à Presidên- 
cia e servir aos EUA. Páginas A3, Al6 e C2 


e Humberto Saccomandi: Desistência de 
Biden anima a eleição e ameaça Trump. A16 


Em ano de ajuste, safra e 
exportação menores 
reduzem renda do agro 


Sergio Lamucci 
De São Paulo 


A renda agropecuária brasileira deverá 
somar R$ 953 bilhões em 2024, 13,8% me- 
nos que no ano passado, já descontada a 
inflação, refletindo safra menor e exporta- 
ções mais fracas, além de efeito da tragédia 
no Rio Grande do Sul. Será o pior desempe- 
nho desde 2019, segundo a consultoria MB 
Agro, sinal de ajuste após período excep- 
cional para o setor — e em condições climá- 
ticas menos favoráveis. O resultado mais 
fraco é um dos motivos para um cresci- 
mento menor da economia brasileira neste 
ano. No PIB, a agropecuária deverá recuar 
em 2024, após crescer 15,1% em 2023. O 
consenso de mercado aponta queda de 
1,6% do setor nas contas nacionais, um dos 
fatores que levarão o PIB a ter expansão 


Lucro dos 4 maiores bancos deve superar R$ 26 bi 


Mariana Ribeiro 
De São Paulo 


Os grandes bancos devem voltar a regis- 
trar, em conjunto, crescimento do lucro no 
segundo trimestre, mas com tendências 
distintas entre as instituições. A carteira de 
crédito deve acelerar, aproximando mais 
os resultados dos patamares projetados 
nos “guidances” para o ano. Já o comporta- 
mento da inadimplência e das provisões 
para devedores duvidosos varia entre os 
bancos e é ponto de atenção. 


Informalidade 
continua alta 
no Brasil 


Lucianne Carneiro 
Do Rio 


Apesar de o nível de emprego estar em 
expansão, segue alto o grau de informali- 
dade no país, representando 40% da força 
de trabalho. Ao longo dos mais de oito 
anos da série de taxa de informalidade da 
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicí- 
lios (Pnad) Contínua, apenas quatro tri- 
mestres tiveram parcela dos informais 
abaixo de 38% — o nível mais elevado foi de 
41%. Ataxa de informalidade é usada como 
referência para o acompanhamento dos 
Objetivos do Desenvolvimento Sustentável 
(ODSs) da ONU. O Brasil está abaixo da mé- 
dia mundial (58%), mas o nível é pior do 
que o de países europeus e da América do 
Norte, que é de 11,4%, segundo a Divisão de 
Estatísticas da ONU para 2023. Página A6 
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Levantamento do Valor feito a partir 
das projeções de sete casas mostra que 
Itaú Unibanco, Banco do Brasil, Bradesco 
e Santander devem ter um lucro combi- 
nado de R$ 26,78 bilhões no segundo tri- 
mestre, com alta de 1,8% sobre o trimes- 
tre anterior e de 10% na comparação com 
o mesmo período de 2023. A temporada 
de balanços começa na próxima quarta- 
feira, com os dados do Santander. 

As expectativas dos analistas mostram 
que o Itaú deve seguir com as tendências 
mais positivas. Para a XP, o Santander tam- 


bém tende a apresentar ganhos de eficiên- 
cia, enquanto Bradesco e BB devem regis- 
trar um leve aumento da inadimplência, “o 
que exigirá mais detalhes sobre a trajetória 
dessas curvas para o restante do ano”. As 
previsões apontam que o Itaú registrará o 
maior lucro, R$ 9,99 bilhões de abril a ju- 
nho, o que representaria aumento trimes- 
tral de 2,2% e anual de 14,3%. O Santander, 
apesar do montante menor, de R$ 3,24 bi- 
lhões, deve ter os maiores avanços no lucro, 
com alta trimestral de 7,3% e de 40,3% na 
comparação anual. Página C1 


Ações 


l Š EN 
“Temos ações na bolsa que, para ficarem 
baratas, precisam subir 50%”, disse ao 
repórter Matheus Prado o gestor de ações 


da Legacy, Patrick Pereira, que vê potencial 
em shoppings, varejo, consumo, transportes 
e utilidades públicas. Página C6 


mais próxima de 2% neste ano — em 2023, 
aexpansão ficou em 2,9%. 

Segundo analistas, a agropecuária não 
está em crise. Para Sergio Vale, da MB Asso- 
ciados, 2024 “é ano de ajuste”. Entre 2021 e 
2023, a renda agropecuária ficou acima de 
R$ 1,1 trilhão, em valores atualizados a pre- 
ços de 2024. O indicador considera preços 
e quantidades produzidas. De acordo com 
Vale, preço, volume e taxa de câmbio arre- 
feceram neste ano ou em parte dele, contri- 
buindo para resultado mais fraco. Com a 
perspectiva de juros mais altos nos EUA, os 
preços de commodities se acomodaram, e 
a safra no Brasil sofre os efeitos do El Niño, 
o que colabora para a queda de volume, 
ainda mais após o desempenho de 2023, 
diz ele. Vale afirma que o dólar passou otri- 
mestre quase todo abaixo de R$5 e ganhou 
força no 2º trimestre. Página A4 


Recuperação 
da Americanas 
chega à reta final 


Talita Moreira 
De São Paulo 


O plano de recuperação judicial da 
Americanas entra nesta semana na reta fi- 
nal, um ano e meio depois de as negocia- 
ções entre acionistas e credores terem co- 
meçado. O desfecho contempla uma série 
de passos quase simultâneos para o paga- 
mento de dívidas, num desenho elaborado 
de forma que o compromisso das partes de 
não litigarem na Justiça passe a valer de for- 
ma definitiva. Ahomologação do aumento 
de capital da companhia, prevista para 
quinta-feira, é o primeiro evento esperado. 
Os acionistas de referência farão aporte de 
R$ 12 bilhões. De outro lado, serão conver- 
tidos mais R$ 24 bilhões em dívidas dos 
bancos credores, o que fará deles acionistas 
da Americanas. Feita a homologação do 
aumento de capital, começam as liquida- 
ções propriamente ditas. Página B1 


Os desafios do Brasil 
ante a concentração 

do poder digital 

F. Gaetanie V. Almeida A15 


O valor da 
biodiversidade 

é absoluto 
Mauro Rebelo Al5 
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Programas sociais Menos de 4,5% dos beneficiários têm emprego formal; MDS tenta ampliar número 


Inserção no mercado de trabalho é o principal 
desafio para sustentabilidade do Bolsa Família 


Marsílea Gombata 
De São Paulo 


Apesar de o Bolsa Família me- 
lhorar as condições de vida dos 
beneficiários e ter efeitos multi- 
plicadores comprovados na eco- 
nomia, o programa de transfe- 
rência com mais de 20 anos es- 
barra em um aspecto fundamen- 
tal para a sustentabilidade desse 
salto: conduzir a maior parte dos 
beneficiários para o emprego for- 
mal. Hoje, apenas 4,33% dos adul- 
tos que recebem o programa tra- 
balham com carteira assinada. 

O Ministério do Desenvolvi- 
mento Social busca aumentar esse 
percentual. Além de parcerias com 
o setor privado para contratação 
de beneficiários, tem promovido 
cursos de capacitação para grupos 
específicos dentro do programa, 
como mulheres negras. 

No fim de 2023, o Bolsa Família 
contava 55,74 milhões de pessoas 
beneficiadas pelo programa, se- 
gundo dados do Ministério do De- 
senvolvimento e Assistência So- 
cial, Família e Combate à Fome 
(MDS), das quais 29,07 milhões ti- 
nham entre 18 e 64 anos, o que re- 
presenta 52,15% do total. Desses, 
apenas 1,26 milhão estava em em- 
pregos com carteira assinada, o 
que representa 4,33% da popula- 
ção em idade adulta. 

Além desses, outros 106,88 mil 
— fora da faixa entre 18 e 64 anos 
— estavam registrados no Cadas- 
tro Geral de Empregados e De- 
sempregados (Caged). 

Hoje o programa possui cerca 
de 663,52 mil beneficiários a me- 
nos, totalizando 55,07 milhões 
de inscritos e 30,18 milhões en- 
tre 18 e 24 anos, o que representa 
54,8% do total, segundo dados de 
junho. Os últimos números de 
beneficiários registrados no Ca- 
ged disponibilizados pelo MDS, 
contudo, são os do fim de 2023. 

Os beneficiários do Bolsa Famí- 
lia respondem pela grande maio- 
ria do Cadastro Único (CadÚnico), 
que reúne também quem recebe 
benefícios como o Minha Casa, Mi- 
nha Vida e o Benefício de Presta- 
ção Continuada (BPC). Em todo 
CadÚnico, havia 98,2 milhões de 
pessoas no fim do ano passado, 
das quais 57,33 milhões tinham 
entre 18e 64anos, 58,38% do total. 

Desse grupo, estavam no Caged 
1,52 milhão, ou 2,65% das pessoas 
em idade adulta, além de outras 
126,82 mil fora dessa faixa etária. 

Em junho, o número de cadas- 
trados foi para 97,02 milhões de 
pessoas, sendo 55,73 milhões (ou 
57,44%) entre 18e 64anos. 

Hoje 43,17% dos adultos in- 
cluídos no CadÚnico encontram- 
se ocupados no mercado de tra- 
balho, em postos de trabalho for- 
mais e informais. A taxa de ocu- 
pação é similar entre os benefi- 
ciários do Bolsa Família e aqueles 
que não são: 43,10% e 43,37%, 
respectivamente. 


Regra de proteção 

Todos no Bolsa que estão traba- 
lhando têm a perspectiva de deixar 
de receber o benefício dentro de 
dois anos. Isso porque, desde 2023, 
o programa passou a contar com a 
chamada regra de proteção. 

Por ela, o beneficiário que con- 
segue emprego e passa a ter ren- 
da per capita entre R$218 e meio 
salário mínimo continua rece- 
bendo metade do benefício pelo 
período de dois anos. Quem pas- 
sa a ganhar mais de meio salário 
mínimo, deixa de receber o bene- 
fício, mas continua cadastrado 


no CadÚnico por 24 meses. 

Segundo Alison Ramon Santos 
e Silva, diretor do Departamento 
de Apoio ao Empreendedorismo 
do MDS, a regra visa a proteger os 
beneficiários da alta instabilida- 
de de sua participação no merca- 
do detrabalho. 

“A grande crítica que fazemos ao 
modelo anterior é que, assim que o 
beneficiário conseguia um empre- 
go, saía do programa. E isso acaba 
sendo muito ruim, porque a inser- 
ção dessas pessoas no mercado é 
muito volátil”, diz Ramon. 

“Com a regra, que existe desde 
2023,se a pessoa tiver alguma in- 
tempérie e sair do emprego de- 
pois de alguns meses, ainda esta- 
rá recebendo o benefício. Se se- 
guir trabalhando, continuará no 
CadÚnico por dois anos, período 
que consideramos necessários 
para sua emancipação.” 


"Alguns são tão 
pobres que não têm 
dinheiro nem para 
procurar emprego" 
Pedro Fernando Nery 


Dados do MDS mostram que 
em maio havia 2,59 milhões de 
famílias sob a regra de proteção. 
Em junho, eram 2,58 milhões. 

Ramon afirma que muitos be- 
neficiários buscam hoje ser mi- 
croempreendedores, em geral na 


Alison Ramon Santos e Silva: “No modelo anterior, assim que o beneficiário conseguia emprego, saía do programa” 


área da alimentação. Segundo pes- 
quisa feita pelo MDS e pelo Serviço 
Brasileiro de Apoio às Micro e Pe- 
quenas Empresas (Sebrae), o per- 
centual de microempreendedor 
individual (MEIs) inscritos no 
CadúÚnico é de 4,65 milhões, o que 
corresponde a 7,42% dos maiores 
de 18 anos no cadastro. 

Pensando em ampliar a taxa 
de empregabilidade no setor for- 
mal, o MDS vem buscando parce- 
rias com o setor privado para 
buscar uma porta de saída para 
os beneficiários. 

“Lançamos há pouco a parte 
operacional do Acredita, iniciativa 
que disponibiliza crédito a inscri- 
tos no CadÚnico. E estamos traba- 
lhando com empresas para esti- 
mular a contratação desses benefi- 
ciários”, diz, ao citar o Grupo Car- 
refour Brasil e a Coca-Cola Brasil. 
“Além disso, buscamos capacitar 
essas pessoas em parcerias com 
Amazon, Huawei, Sistema S, e ins- 
titutos federais. Já temos 1,7 mi- 
lhão nesses processos” 

No âmbito da parceria com o 
MDS, o Grupo Carrefour contra- 
tou desde março de 2023 21 mil 
que recebem o Bolsa Família. 

Kiko Campos, diretor de recur- 
sos humanos do grupo, conta que 
os beneficiários que chegam à 
empresa se mostram mais enga- 
jados que os demais iniciantes. 

“Sentimos uma diferença na 
motivação dessas pessoas. Perce- 
bemos uma alegria a mais que os 
demais colegas que estão ini- 
ciando a jornada aqui”, conta, ao 
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lembrar que a maioria começa 
em posições de entrada. 

Como ocorreu com Josefa Ma- 
tos, de 46 anos, funcionária de 
uma unidade Carrefour em Itu, 
interior de São Paulo. 

“Trabalhava como autônoma, 
mas desde que meu pai, Miguel, 
de 79 anos, veio morar comigo, 
há cinco anos, tive de me inscre- 
ver no CadÚnico para receber o 
benefício”, conta Matos. 

Até começar no Carrefour, em 
maio, Matos complementava a 
renda fazendo faxina, com o que 
ganhava cerca de R$ 1 mil men- 
sais. Hoje recebe R$ 1.890 como 
celetista, vale transporte e vale 
alimentação, trabalhando na re- 
posição de prateleiras e gôndolas 
do supermercado. 

“Corri atrás de um serviço re- 
gistrado [em carteira] para ter es- 
tabilidade, benefícios, convênio 
médico”, diz Matos, que estudou 
até o fim do ensino médio. 

Esse é o seu segundo emprego 
com carteira registrada. O anterior 
havia sido dez anos atrás, em uma 
fábrica de cintos de segurança. 

Pedro Fernando Nery, autor 
do livro “Extremos — Um mapa 
para entender as desigualdades 
no Brasil” e professor do Institu- 
to Brasileiro de Ensino, Desen- 
volvimento e Pesquisa (IDP), 
afirma que sem o Bolsa Família 
seria muito mais difícil para es- 
sas pessoas conseguirem acessar 
o mercado de trabalho. 

“Algumas pessoas são tão po- 
bres que não têm dinheiro nem 


para procurar emprego. Passa- 
gens de ônibus ou impressões de 
currículos custam dinheiro, 
principalmente quando a busca 
é demorada”, argumenta. 

“A miséria consome um espaço 
mental enorme das pessoas, e a 
busca por emprego exige plane- 
jamento e paciência. Para quem 
está matando um leão por dia, o 
Bolsa ajuda com a sobrevivência 
imediata e permite que o empre- 
go seja um próximo passo.” 

No estudo “Social programs 
and formal employment: Evi- 
dence from the Brazilian Bolsa 
Família program”, de 2020, os 
pesquisadores Anna Fruttero, 
Alexandre Ribeiro Leichsenring, 
e Luis Henrique Paiva sugerem 
que o Bolsa Família aumenta a 
probabilidade de os beneficiá- 
rios conseguirem emprego for- 
mal, sobretudo os mais jovens. 

Publicado como working pa- 
per do Fundo Monetário Interna- 
cional (FMI), o trabalho traz duas 
hipóteses para explicar isso: o fa- 
to de o Bolsa ajudar beneficiários 
a pagar o custo de buscar empre- 
go e um fluxo mensal previsível 
de recursos, que permitiria bene- 
ficiários avaliarem melhor suas 
escolhas de longo prazo. 

Por estar inscrita no Bolsa Fa- 
mília, Débora Ferreira, que traba- 
lha na área de limpeza urbana 
em Juiz de Fora, em Minas Gerais, 
vislumbrou a possiblidade de ter 
um emprego melhor em um fu- 
turo próximo. 

Ferreira é uma das beneficiá- 
rias que fazem o curso de capaci- 
tação de computação em nuvem, 
disponibilizado pelo acordo de 
cooperação técnica entre o MDS 
e a Amazon Web Services (AWS). 

“Quando surgiu a oportunida- 
de do curso eu estava desemprega- 
da e recebendo o Bolsa. Me interes- 
sei porque é sempre bom aprender 
coisas novas e não tenho habilida- 
de na área de informática”, conta 
Ferreira, que tem 34 anos e está no 
Cadúnico desde que era criança e 
sua mãe recebia o Bolsa Família. 

“A primeira parte do curso, de 
letramento digital, foi boa para 
eu me aprimorar. A segunda, de 
programação, será muito impor- 
tante para avançar” 


“Filhos do Bolsa 
Família do começo do 
programa hoje têm 
carteira assinada” 
Marcelo Neri 


Quando terminar o curso, vol- 
tado para mulheres negras, be- 
neficiárias do Bolsa Família e que 
cursaram até o ensino médio, ela 
pretende buscar emprego na 
área de criação de sites e jogos. 

“É bastante difícil, tem de ter 
muita dedicação. Mas é uma van- 
tagem, um diferencial que terei”, 
conta Ferreira, que recebe R$ 
1.346 mensais e vive com o mari- 
do e a filha de 3 anos. 

Andrea Leal, gerente de progra- 
mas massivos da empresa na Amé- 
rica Latina, conta que a coopera- 
ção técnica com a Amazon existe 
desde agosto de 2023. Hoje são 25 
mulheres em Juiz de Fora, no Reci- 
fe e em Aripuanã, no Mato Grosso, 
no curso de introdução ao mundo 
digital, computação em nuvem e 
inteligência artificial generativa. 

“Depois de formar as 500 mu- 
lheres beneficiadas pelo projeto 
até 2025, nosso objetivo é fazer 


ajustes, se houver necessidade, e 
buscar potenciais parceiros pú- 
blicos e privados para ganhar es- 
cala”, conta. 

Leal afirma que os principais 
resultados serão colhidos depois 
de seis meses de formação, mas o 
desenvolvimento de novas com- 
petências já é visível. 

“Temos no programa mulheres 
que trabalham como diaristas, en- 
traram no piloto com pouco ou 
nenhum conhecimento em tecno- 
logia, e concluem a primeira trilha 
de aprendizagem sabendo criar 
planilhas, apresentações com sli- 
des, aptas a identificar notícias fal- 
sas e criando perfis profissionais 
no LinkedIn”, conta. “Depois da 
formação profissional, o progres- 
so será ainda mais expressivo.” 

Rafael Osório, técnico de plane- 
jamento e pesquisa da Diretoria de 
Estudos e Políticas Sociais do Insti- 
tuto de Pesquisa Econômica Apli- 
cada (Ipea), afirma que o valor pa- 
go pelo programa possibilita para 
que as famílias, ou pelo menos 
seus filhos, tenham condição me- 
lhor de encarar a disputa [por va- 
gas] no mercado formal. 

Mas alerta para a dificuldade de 
inserção desses beneficiários em 
empregos formais. “Imagine uma 
família composta por uma mãe 
solteira e seu filho. Surge uma vaga 
formal para trabalhar como caixa 
supermercado. Mas é do outro la- 
do da cidade, e ela não encontra 
creche para a filha. Qual o cálculo 
que essa mulher fará? ‘Hoje recebo 
R$ 750, sendo R$ 600 de Bolsa Fa- 
mília e R$ 150 pela criança. Se eu 
pegar esse emprego do outro lado 
da cidade, terei despesa de deslo- 
camento e alimentação, além de 
ter de pagar alguém para ficar com 
meu filho’. A decisão racional é ga- 
nhar um pouco menos e ficar com 
o filho”, afirma. “Esse emprego vai 
piorar a vida dela, não é uma boa 
[opção]. 

Ele argumenta, no entanto, que 
ninguém deixa de pegar um bom 
emprego, sólido, com carteira assi- 
nada, e em condições favoráveis 
para se trabalhar, porque deixará 
de receber o Bolsa Família. 

Marcelo Neri, diretor do Cen- 
tro de Políticas Sociais da Funda- 
ção Getulio Vargas (FGV Social), 
afirma que, além de pesquisas 
mostrarem que o emprego for- 
mal cresce mais onde há o Bolsa 
Família, o efeito multiplicador 
do programa na economia supe- 
ra o de outros benefícios. 

Estudo feito em 2013 por ele 
com outros pesquisadores mostra 
que cada R$ 1 gasto com o Bolsa Fa- 
mília faz o PIB crescer R$ 1,78. O 
efeito multiplicador do Bolsa Fa- 
mília sobre o PIB é maior do que os 
do BPC (R$ 1,19), do Seguro De- 
semprego ou do Abono Salarial 
(R$ 1,06), do Regime Próprio de 
Previdência Social (R$0,53), do Re- 
gime Geral de Previdência Social 
(R$0,52) ou do FGTS (R$ 0,39). 

“Isso ocorre porque os pobres 
consomem uma parcela maior da 
renda do que os ricos”, diz Neri. 

“Mas também tem outro tipo de 
efeito, que é o geracional. Isto é, fi- 
lhos do Bolsa Família, que tinham 
entre 10 e 16 anos no começo do 
programa, que hoje têm emprego 
com carteira assinada. A evidência 
é que 47,6% dessas crianças que 
hoje são adultos estão no mercado 
formal. Eisso não é pouca coisa” 
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Conjuntura Atividade deve seguir forte com crédito 
e emprego em alta, enquanto política monetária 
fica sob alerta, aponta Boletim Macro do FGV Ibre 


Enchente no Sul tem 
peso menor no PIB, 
mas fiscal preocupa 


Marcelo Osakabe 
De São Paulo 


Os primeiros dados de maio e 
junho permitem avaliar que a tra- 
gédia climática no Rio Grande do 
Sul terá um estrago menor que o 
esperado sobre o PIB no segundo 
semestre e também no ano. Com- 
binado com a força surpreenden- 
te do mercado de trabalho e do 
crédito, que continuou em ex- 
pansão, esse fator permite enxer- 
gar um desempenho melhor da 
atividade em 2024. 

O quadro só não é melhor por- 
que a piora das expectativas fiscais 
deve manter sob alerta a política 
monetária, impedindo que o país 
aproveite a melhora do cenário in- 
ternacional que se desenha neste 
momento e também coloque em 
discussão a queda da taxa de juros. 

A edição de julho do Boletim 
Macro do Instituto Brasileiro de 
Economia da Fundação Getulio 
Vargas (FGV Ibre), traz uma revi- 
são para cima das projeções de 
atividade. Para o segundo trimes- 
tre, a perspectiva de avanço pas- 
sou de 0,5% para 0,7%, na compa- 
ração com o período anterior. Pa- 
ra o ano, foi, de 2,0% para 2,2%. 

“Os dados de maio vieram um 
pouco melhor que o esperado. 
Acreditávamos em um impacto 
maior das chuvas no Rio Grande 
do Sul, mas não apenas este pare- 
ce não ter acontecido, como tam- 
bém as demais regiões do país ti- 
veram desempenho acima, com 
destaque para os serviços e a for- 
te retomada da indústria de 
transformação”, diz a coordena- 
dora do boletim, Silvia Matos. 

O Ibre revisou de 0,1% para 
0,7% a projeção para o desempe- 
nho da indústria como um todo 
no segundo trimestre. Apenas a 
indústria de transformação teve 
mudança de -0,4% para 1,1%.Já os 
serviços passaram de -0,4% para 
0,3% no mesmo período, sempre 
na comparação trimestral. 

Além das pesquisas setoriais 
do IBGE de maio, dados antece- 
dentes de junho ajudam a apon- 
tar direção semelhante em junho. 
O índice brasileiro de papelão 
ondulado avançou 2,2% no mês 
passado e acumula alta de 5,5% 
no primeiro semestre. Já a Anfa- 
vea reportou alta de 11,6% da pro- 
dução de veículos período. 

Silvia pondera que o bom de- 
sempenho do setor é impulsiona- 
do, em boa parte, por uma rever- 
são da forte queda da produção de 
caminhões no ano passado, quan- 
do entrou em vigor um nova nor- 
ma de emissões para a categoria 
(Proconve 8). Ainda assim, são nú- 
meros animadores, diz. 

Ela também ressalta duas boas 
notícias que vieram na passagem 
do primeiro para o segundo se- 
mestre. A primeira é a leitura mais 
branda que o esperado do IPCA em 
junho. Em análise sobre a inflação, 
economistas André Braz e Ma- 
theus Dias acrescentam que as co- 
letas de preços sugerem que o gru- 
po alimentação no domicílio pode 
ter deflação de 0,55% em julho, mi- 
tigando alta observada em maio. 

O segundo é a melhora do cená- 
rio externo, onde dados de infla- 
ção e atividade americanos volta- 
rama colocar na mesa cortes de ju- 
ros pelo Federal Reserve já em se- 
tembro. No cenário internacional, 
Samuel Pessoa chama a atenção 
para o comportamento dos alu- 
guéis nos Estados Unidos, que vol- 
taram a ter deflação, após repique 
no primeiro trimestre. 

“Tudo sugere que o item alu- 
guéis fechará o ano, na inflação 
em 12 meses, ao redor de 4,5%, 
uma desinflação em relação a 
2023 de 3,0 pontos percentuais. 
Se a desinflação dos serviços que 
excluem aluguéis vier como es- 
perado, estarão dadas as condi- 
ções para que o CPI feche o ano 
em 3%. A consolidação da desin- 


Silvia Matos: “Dados permitem ficar um pouco mais otimistas” 


Melhor que o esperado 


Projeções do Ibre para o segundo trimestre e 2024 


2º tri 2024 x 1 tri 2024 2024 
Anterior Atual Anterior Atual 
PIB 0,5 0,7 2,0 2,2 
Consumo das Famílias -0,7 0,2 2,6 29 
Consumo do Governo -0,3 -0,3 1,5 15 
Investimento 0,5 1,9 43 4,8 
Exportação 2,6 19 45 4,8 
Importação 49 76 83 81 
Agropecuária -2,2 -2,2 -2,0 -2,0 
Indústria 01 0,7 23 25 
Extrativa -0,8 -4,0 41 29 
Transformação -0,4 JUL 16 22 
Eletricidade e Outros -0,4 -0,4 AT 27 
Construção Civil 0,7 0,7 3,1 Sul 
Serviços -0,2 03 21 23 


Fonte: Ibre FGV 


flação americana é essencial para 
haver um ciclo de queda dejuros. 
Este deve se iniciar em setembro 
próximo”, escreve. 

“Olhando somente a foto até o 
segundo trimestre, os dados nos 
permitem ficar um pouco mais 
otimistas sobre futuro da econo- 
mia. A questão é que os ruídos 
fiscais podem fazer com que 
aproveitemos pouco essa melho- 
ra externa”, diz Silvia. 

Em linha com a análise de ou- 
tros economistas, ela acredita que 
os R$ 15 bilhões em contingencia- 
mento e bloqueio de despesas 
anunciada pelo ministro Fernan- 
do Haddad na quinta-feira, que 
será detalhada nesta segunda-fei- 
ra, 22, ficou mais para a “conten- 
ção de danos”, algo no meio do ca- 
minho entre o uma péssima notí- 
cia e o que necessário para garan- 
tirvisibilidade fiscal. 

“Uma mudança maior nas ex- 
pectativas virá apenas de algo 
mais drástico na condução da 
política de gastos. O governo tem 
feito um esforço grande para 
equilibrar as contas do lado das 
receitas, mas há um limite para 
esse vetor. Ao mesmo tempo — e 
isso é sabido há muito —, sabe- 
mos que regras de despesas algu- 
mas vezes benevolentes amea- 
çam atrajetória das despesas, co- 
mo a política de valorização do 
salário mínimo, os pisos consti- 
tucionais da Saúde e Educação, 
entre outros”, explica. 

Para a economista, o governo 
precisa deixar mais claro como 
serão os próximos passos. “Espe- 
ramos alguma cautela, porque 
senão as expectativas dos agen- 
tes voltarão a se desancorar e, 


“Consolidação da 
desinflação nos EUA 
é essencial para 
queda de juros” 
Samuel Pessõa 


com isso, o custo para trazer a 
inflação de volta à meta ficará 
mais caro”, diz. 

Em sua avaliação, poderíamos 
estar falando de quedas de juros, 
em linha com o que se discute nos 
EUA e na Europa. Mas o panora- 
ma fiscal não deixa. E essa pers- 
pectiva de juros altos por mais 
tempo, ressalta, já tem efeitos 
imediatos, como pode ser visto 
na dificuldade para rolar dívidas 
de empresas em alguns setores, 
como o varejista, mas deve ficar 
mais claro à frente, à medida em 
que atividades sensíveis a condi- 
ções de crédito percam ímpeto, 
como é o caso da construção civil 
e bens duráveis e de capital. 

No limite, diz, os juros altos li- 
mitam nossa capacidade de cres- 
cer mais também no ano que vem. 

No caso do cenário para a in- 
flação, Braz e Dias ressaltam que 
as boas notícias vindas do grupo 
alimentação não devem impedir 
uma alta da IPCA interanual nos 
próximos meses. “Sem contar 
com o reajuste dos combustíveis 
anunciado no início de julho, o 
IPCA seria de 0,17% em julho. 
Acrescentando a influência dos 
combustíveis, projetamos que o 
índice oficial encerre o mês em 
0,27%. Para agosto e setembro, há 
chances de desaceleração da taxa 
interanual, o que dependerá da 
tendência do grupo alimentação 
e da estabilidade da taxa de câm- 
bio, outra fonte de pressão infla- 
cionária que não deve ser negli- 
genciada”, escrevem no boletim. 

A inflação de serviços, por sua 
vez, deve continuar sua trajetória 
de desaceleração apenas gra- 
dual, avaliam. “Ao analisarmos 
em conjunto a inflação de servi- 
ços e a intensividade da mão de 
obra, é possível reforçar a pers- 
pectiva de uma tendência de de- 
saceleração, com convergência 
para a meta. A expectativa é que 
os serviços livres fechem o ano 
com alta de 3,7%, em compara- 
ção com os 4,48% acumulados 
até junho de 2024” 


APRESENTADO POR Embrate 


habilite sua empresa 
para o próximo nível 


egurança digital é 
esafiada com avanço 
de 5G, IA e lol 


Com ataques mais sofisticados, detecção 
e resposta precisam ser instantâneas 


Por Silvio Meira* 
O cenário figital estáem 
constante evolução, e 
tecnologias como 5G, inteli- 
gênciaartificial (TA) einter- 
net das coisas (IoT) criam 
novos e relevantes desafios 
de segurança. A velocida- 
de e a conectividade ofere- 
cidas por 5G, promissoras 
para o desenvolvimento de 
negócios, também abrem 
portas para ciberataques 
mais sofisticados e rápidos. 

A implementação de 5G 
traz um aumento exponen- 
cialna quantidade de dados 
transmitidos e dispositivos 
conectados. Essa expan- 
são da superfície de ataque 
demanda estratégias de 
segurança mais robustas 
eadaptativas. 

As empresas precisam 
estar preparadas para 
lidar com ameaças que 
se movem em velocidade 
5G, o que requer sistemas 
de detecção e resposta 
quase instantâneas. 

IA é nada mais nada menos 
que uma nova dimensão da 
inteligência nesse contex- 
to. Por um lado, pode ser 
uma aliada na detecção 
e prevenção de amea- 
ças, analisando padrões e 
identificando anomalias 
em tempo real. Por outro, 
pode ser usada para criar 
ataques mais inteligentes 
e difíceis de detectar. 

O crescimento da IoT 
adiciona uma camada extra 
de complexidade à equação 
de segurança. Milhões de 
dispositivos conectados, 
muitos com medidas de 
segurança precárias, repre- 
sentam pontos de vulnera- 
bilidade potencial. 

As empresas precisam 
adotar uma abordagem 
de segurança que englo- 
be todo o ecossistema IoT, 
desde o design dos disposi- 
tivos até a proteção da rede 
como umtodo. 

Diante desses desa- 
fios, a implementação de 


“A transformação 
trazida por 5G, IA 
e loT é inexorável, 
suas vantagens 
são imensas e há 
novas categorias 
de riscos” 


estratégias de seguran- 
ça em camadas torna-se 
imperativa. Essa aborda- 
gemholística deve abranger 
desde o nível de hardware 
até o de aplicação, com cada 
camada oferecendo prote- 
ção dinâmica e adaptati- 
va. À segurança em nuvem 
também desempenha um 
papelcrucial nesse cenário, 
exigindo a escolha criterio- 
sa de parceiros confiáveis e 
a implementação de medi- 
dasrobustas de criptografia 
e controle de acesso. 

E o fator humano conti- 
nua sendo um elemen- 
to central na segurança 
digital. As organizações 
devem investir continua- 
mente no treinamento e na 
atualização de seus times, 
fomentando uma cultura 
de segurança em todos os 
níveis da empresa. A cria- 
tividade e a capacidade de 


antecipação são tão impor- 
tantes quanto o conheci- 
mento técnicona prevenção 
e mitigação de ameaças 
cada vez mais sofisticadas. 

A maturidade em ciber- 
segurança não é um esta- 
do final, mas um processo 
contínuo de evolução e 
adaptação. As empresas 
precisam desenvolver estra- 
tégias de longo prazo para 
o aprimoramento cons- 
tante de suas defesas, reco- 
nhecendo que a segurança 
perfeita é um alvo móvel 
em um ambiente digitalem 
rápida transformação. 

A transformação trazi- 
da por 5G, IA e IoT é inexo- 
rável, suas vantagens são 
imensas e há novas cate- 
gorias de riscos. Não há 
soluções prontas ou garan- 
tias absolutas nesse novo 
cenário. Essas mudanças 
exigirão mais do que inves- 
timentos em tecnologia ou 
treinamentos esporádicos. 
Demandarão uma revo- 
lução na cultura corpora- 
tiva, em que cada decisão 
— desde o desenvolvimen- 
to de produtos até as estra- 
tégias de marketing — será 
tomada com a segurança 
em mente. Só assim pode- 
remos construir um futuro 
digital inovador, confiável 
e resiliente. 


* Silvio Meira é cientista-chefe 
da TDS.company, time advisor 
da Lefil Company, professor 
extraordinário na cesar.school, 
no Porto Digital, e distinguished 
research fellow na Asia School 
of Business, em Kuala Lumpur. 


A Embratel promove conversas 
sobre inovação no dia a dia dos 
negócios. A série “Vamos Habilitar 

o Próximo Nível?” é parte dessa 
jornada de conhecimento. Assista ao 
terceiro episódio da 3º temporada: 
“Segurança Cibernética” 
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Brasil 


Conjuntura Indicador deve ter queda de 13,8% e 
atingir R$ 953 bilhões em 2024, o menor valor 
desde 2019; analistas veem ajuste normalno setor 


Renda do agro recua 
com safra menor e 
exportação mais fraca 


Sergio Lamucci 
De São Paulo 


A renda agropecuária deverá 
somar R$ 953 bilhões em 2024, 
13,8% a menos que no ano passa- 
do, já descontada a inflação, re- 
fletindo uma safra menor e ex- 
portações mais fracas, com al- 
gum efeito da tragédia no Rio 
Grande do Sul. Será o menor nú- 
mero desde 2019 nas projeções 
da consultoria MB Agro, um sinal 
de ajuste depois de um período 
excepcional para o segmento — e 
num ano em que as condições 
climáticas são menos favoráveis. 

O desempenho mais fraco do 
setor é um dos motivos para um 
crescimento menor da econo- 
mia brasileira neste ano. No PIB, 
a agropecuária deverá recuar em 
2024, depois de crescer 15,1% 
em 2023. O consenso de merca- 
do aponta queda de 1,6% do seg- 
mento nas contas nacionais, um 
dos fatores que levarão o PIB a 
ter expansão mais próxima de 
2% neste ano — no ano passado, 
foi de 2,9%. 

Esses números, porém, não 
mostram crise na agropecuária, 
segundo analistas. Para o econo- 
mista-chefe da MB Associados, 
Sergio Vale, 2024 “é um ano de 
ajuste” depois de três anos muito 
favoráveis. Entre 2021 e 2023, a 
renda agropecuária ficou acima 
de R$ 1,1 trilhão, em valores 
atualizados a preços de 2024. O 
indicador leva em conta os pre- 
ços e as quantidades produzidas. 

Segundo Vale, as três variáveis 
fundamentais para o setor — pre- 
ço, volume e câmbio — arrefece- 
ram neste ano ou em parte dele, 
contribuindo para um resultado 
mais fraco. Com a perspectiva de 
juros mais altos nos EUA, os pre- 
ços de commodities se acomoda- 
ram, e a safra no Brasil sofre os 
efeitos do El Niño, o que colabora 
para uma queda de volumes, ain- 
da mais depois do desempenho 
excepcional de 2023, diz ele. 
Além disso, apenas recentemen- 
te o câmbio voltou a ficar pres- 
sionado, acrescenta Vale. 

O dólar ganhou mais força no 
segundo trimestre e subiu mais a 
partir de junho, mas passou o 
primeiro trimestre praticamente 
inteiro abaixo de R$ 5. Não era 
um nível ruim para os exporta- 
dores, mas uma moeda america- 
na mais baixa é menos favorável 
para quem vende ao exterior. 


Em 2024, a renda agrícola deve 
ficar em R$ 642 bilhões, queda de 
12,9%, já descontada a inflação, 
em relação ao ano passado, esti- 
ma a MB Agro. Já a renda pecuária 
deve ter um recuo mais forte, de 
15,4%, para R$ 306 bilhões. 


Impacto da soja 

Pelos números mais recentes 
do IBGE, a safra de grãos deste 
ano deverá ficar em 295,9 mi- 
lhões de toneladas, 6,2% inferior 
à do ano passado. Vale ressalta o 
impacto da soja, produto que de- 
verá ter uma queda forte nas ex- 
portações em 2024. Nas estimati- 
vas da MB Agro, as vendas exter- 
nas do complexo soja (grão, fare- 
lo e óleo) devem atingir US$ 51,8 
8 bilhões neste ano, um recuo de 
23% em relação a 2023, com bai- 
xa de 6% dos volumes e 18% dos 
preços. “É o produto que acabou 
por apresentar mais perda na ex- 
portação neste ano”, diz Vale, 
avaliando que “houve um pouco 
mais de dificuldade na safra de 
soja, mas nada muito dramático; 
não é uma quebra significativa, 
mas, pela importância da cultu- 
ra, tem efeito relevante”. 

As exportações totais do agro- 
negócio, incluindo aí produtos 
com transformação industrial, 
também vão cair neste ano. Nas 
previsões da MB Agro, elas deve- 
rão ficar em US$ 146,5 bilhões 
em 2024, 12% a menos do que no 
ano passado, com recuo de 10% 
dos volumes e 2% das cotações. A 
queda das exportações do milho 
também será forte, de acordo 
com a consultoria. O recuo de de- 
ve ser de 42%, para US$ 7,861 bi- 
lhões, com tombo de 37% das 
quantidades e 8% dos preços. 


"O ano de 2023 

foi atípico; a nossa 
produção foi 

muito forte” 
Fernando Honorato 


O resultado de 2024, porém, 
não é uma tendência para a agro- 
pecuária, diz Vale. “Isso deve ser 
visto como um fator temporá- 
rio”, afirma ele. “A expectativa pa- 
ra 2025 é de uma safra melhor, 
com câmbio mais alto e preços 
um pouco melhores no geral, 


com a perspectiva de queda de 
juros nos EUA? 

O economista-chefe do Bra- 
desco, Fernando Honorato, tam- 
bém vê a queda da agropecuária 
em 2024 como um fenômeno 
normal. Segundo ele, o recuo era 
esperado, dado o avanço excep- 
cional no ano passado, num ce- 
nário em que a soja na Argentina 
se recupera neste ano, depois de 
um 2023 em que a safra do pro- 
duto no país vizinho foi abalada 
por uma seca severa. 

“O ano de 2023 foi atípico; a 
nossa produção foi muito forte”, 
afirma Honorato. 

Para 2024, o desempenho 
mais fraco da agropecuária neste 
ano vai, claro, afetar o desempe- 
nho do PIB. “O agro foi essencial 
para os quase 3% de expansão 
ano passado, mas neste ano ele 
tende a tirar crescimento”, diz 
Vale, projetando que o ritmo de 
expansão do PIB ficará ligeira- 
mente inferior, entre 2% e 2,5%. A 
estimativa de junho da MB para a 
agropecuária no PIB era de recuo 
de 0,5%, mas Vale diz que a queda 
pode ser um pouco mais intensa. 


Baixa no PIB 

O Bradesco, por sua vez, vê 
uma baixa bem mais forte da 
agropecuária no PIB em 2024. 
Há duas semanas, o banco revi- 
sou a projeção para o setor nas 
contas nacionais neste ano de 
um recuo de 3,5% para uma que- 
da de 5,2%. Essa revisão incorpo- 
ra os efeitos da tragédia no Rio 
Grande do Sul sobre o setor, mas 
também a expectativa de um re- 
sultado mais fraco de todo o 
segmento agropecuário. 

Honorato reitera que não vê 
uma crise no segmento, mas pro- 
blemas localizados. “Sempre ha- 
verá alguns produtores “desco- 
bertos', que podem ter se alavan- 
cado e agora sofrem as conse- 
quências financeiras da queda da 
produção”, afirma ele. Há, desse 
modo, quem tenha se endivida- 
do e tem que enfrentar os proble- 
mas com o recuo do que é produ- 
zido. A expectativa do banco é de 
uma recuperação do setor em 
2025, com alta de 3,9% do PIB 
agropecuário. Em junho, a previ- 
são era de um crescimento de 
1,9% no ano que vem. 


Condições climáticas 
Para os economistas do Insti- 
tuto Brasileiro de Economia da 


Sérgio Vale: “A expectativa para 2025 é de safra melhor, com câmbio mais alto e preços um pouco melhores no geral” 
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Fonte: Conab, IBGE e MB Agro. *Projeções da MB Agro. Obs.: valores atualizados para 2024 


Fundação Getulio Vargas (FGV 
Ibre), a produção agrícola ainda 
tem resultados negativos “sim- 
plesmente pelas condições cli- 
máticas menos favoráveis deste 
ano e pela safra recorde de 
2023”. Para o segundo trimestre, 
eles estimam queda de 2,2% do 
PIB da agropecuária em relação 
ao trimestre anterior, feito o 
ajuste sazonal. 

“Sem dúvida, haverá um im- 
pacto negativo no setor devido ao 
desastre no Rio Grande do Sul, 
mas esse efeito é mais moderado, 
devido ao avanço das colheitas na 
região até abril de 2024”, escre- 
vem, no Boletim Macro mais re- 
cente do FGV Ibre, os pesquisado- 
res Silvia Matos, Caio Dianin e 
Bruno Issler. Para este ano, eles 
preveem que o PIB vai crescer 2%, 
com a agropecuária recuando 2%. 


A aposta dominante é que o 
ano que vem vai ser de recupera- 
ção da agropecuária, mas ainda 
há incógnitas no cenário. “Para 
2025, o quadro ainda não está 
muito claro, pois o clima tem si- 
do muito mais volátil do que nos 
últimos anos”, diz Vale. 

“A princípio estimo uma ex- 
pansão de 3%. Mas isso vai depen- 
der da safra, da conjunção de 
preço e câmbio”, pondera ele. 
“Com uma queda de juros nos 
EUA, os preços de commodities 
podem ter reação positiva. O 
câmbio, por sua vez, depende da 
situação fiscal”, afirma Vale. “Co- 
mo não parece que haverá solu- 
ção definitiva, o câmbio pode es- 
tar buscando um novo ponto de 
equilíbrio acima dos R$ 5 em que 
estava anteriormente. Isso tende 
a dar um sentido de retomada 


2024*, 
12% a menos que 
no ano passado 


2024* 


para o setor ano que vem.” 

No PIB, o peso direto da agro- 
pecuária é de 7,1%, segundo nú- 
meros das contas nacionais de 
2023. Já a participação do agro- 
negócio é bem maior, refletindo 
o efeito do setor nos outros seg- 
mentos da economia. No ano 
passado, a fatia ficou em 23,8% 
do PIB, de acordo com estimati- 
vas do Centro de Estudos Avança- 
dos em Economia Aplicada), da 
Esalg/USP, em parceria com a 
Confederação da Agricultura e 
Pecuária do Brasil (CNA). O cál- 
culo considera a agropecuária, o 
setor de insumos, a agroindús- 
tria e os agrosserviços. Desse mo- 
do, uma retomada da agrope- 
cuária em 2025 terá um impacto 
positivo sobre vários setores, am- 
pliando os seus efeitos sobre a 
economia brasileira. 
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Aprenda a investir 


com confiança 


Do básico ao avançado, domine o mundo dos 
fundos de investimento e descubra as melhores 
oportunidades para construir uma carteira 
diversificada. Nosso curso Fundos sem Tabu 
vai ajudá-lo a fazer seu dinheiro render mais. 


Saiba mais: 
valorinveste.com.br/curso/fundos 
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== A = 
Atividade econômica Atualize suas contas 
Indicadores agregados Variação dos indicadores no período 
jun/24 mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24 dez/23 nov/23  out/23 set/23 Em% EmR$ 
Índice de atividade econômica - IBC-Br (%) (1) E 025 026 -025 046 066 072 017 -001 0,01 Mês TR(1) Poupança (2) Poupança (3) TBF (1) Selic (4) TJLP TLP FGTS (5) CUB/SP UPC Salário mínimo 
Indústria (1) dez/22 0,2072 07082 07082 10489 112 06005 04670 04543 0.17 2381 212,00 
jan/23 0,2081 0,7091 0,7091 1,0398 112 0,6142 04812 04552 -0,06 2393 1.302,00 
Produção física industrial (IBGE - %) 5 58 a i n ú == 5 = EA 0,0830 05834 05834 08536 092 05546 04931 03298 000 2395 130200 
CEEE == — = = == TES = = == = = == =fYP 
Fi a = 4 Dy ü Td, "O, y y: k. E 
EaD - => 3 07 55 109 s EI a”, 37 "B 02147 07158 0758 10465 112 06070 04812 04619 144 2406 132000 
Bere intermediara - 8 13 TO vB 28 17 17 07 6 jun/23 0,1799 0,6808 0,6808 1,0014 1,07 0,5873 0,4622 0,4270 0,64 24,06 1.320,00 
n - ' . t : a: r s jul/23 0,1581 0,6589 0,6589 09694 107 0,5843 04464 04051 0,09 24,17 320,00 
o E E = os ú 35 3 x eo z IÉ agol3 0,2160 07171 O77 10578 11 0588 04321 04632 0,05 2417 1320,00 
Horas trabalhadas na produção (CNT=30) " 23 23 16 25 02 T6 06 D7 D7 set/23 0,1130 0,6136 0,6136 09039 097 0,5654 0,4194 0,3599 -0,05 24,17 .320,00 
mai out/23 0,1056 0,6061 0,6061 0,8964 100 0,5478 0,4186 0,3525 -0,05 24,29 1.320,00 
Receita nominal de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) (1)(2) - 13 04 13 18 M 04 10 0,0 1,0 ma e ori CETA namo didi o a o o s D na dita a o 
pára vendas no varejo - Brasil (IBGE - 96) (1X2) 12 o3 03 10 19 0,7 03 0,2 O7 aaa 0,0875 05879 05879 08582 097 05462 — 04551 03343 000 2435 141200 
fev/24 0,0079 0,5079 0,5079 0,7380 0,80 0,5109 04456 0,2545 0,10 24,35 1412,00 
Receita nominal de serviços - Brasil (IBGE - %) (1) - -03 0,8 21 -2,0 25 -0,1 12 -0,1 Li mar/24 0,0331 0,5333 05333 07733 0,83 05462 04400 02798 010 2435 141200 
Volume de servicos - Brasi BGE - 2) (1) a O 03 06 08 04 05 06 03 02 poa 01023 0,6028 06028 0,7830 089 0535 04456 — 03492 0,05 2438 141200 
pu artoesiralistio mai/24 0,0870 05874 05874 07576 083 05576 04630 03338 122 2438 141200 
Taxa de desocupação (Pnad/IBGE - em %) E 7 75 79 78 76 74 75 76 77 jun/24 0,0365 0,5367 0,5367 0,7268 079 05395 04796 0,2832 079 2438 141200 
Emprego industrial (CNI - %) (1) = 00 00 0,3 0,3 06 01 03 04 00 ju/24 0,0739 0,5743 0,5743 17268 091 05770 04970 03207 - 2444 141200 
Indicador Antecedente de Emprego - (FGV/IBRE) (D)(3) 05 13 07 10 03 09 23 0,0 -14 -0,5 2024 0,43 4,00 4,00 6,54 6,17 3,88 3,27 218 228 0,62 697 
Balança comercial (US$ milhões) Em 12 meses* 1,01 724 7,24 1,47 11,50 6,80 5,52 4,04 2,31 112 697 
Exportações 29044 30.338 30.584 27/18 23457 26.711 28.786 27886 29.682 28.713 2023 1,76 8,04 8,04 12,01 13,04 715 5,65 4,81 2,31 2,02 891 
Importações 22333 _ 21804 21895 20491 18222 20511 19463 19097 _ 20501 19532 Fontes: Banco Central, CEF, Sinduscon e Ministério da Fazenda. Elaboração: Valor Data * Até o último mês de referência 
Saldo 6r 8.534 8689 1207 5.256 6.200 9323 8/69 2181 2182 (1) Taxa do período iniciado no 1º dia do mês. (2) Rendimento no 1º dia no mês seguinte para depósitos até 03/05/12 (3) Rendimento no 1º dia no mês seguinte para depósitos a partir de 
Fontes: Banco Central, CNI, FGV, IBGE e SECEX/MDIC. Elaboração: Valor Data (1) Metodologia com ajuste sazonal. (2) Nova série com índice base 2014 = 100. (3) Var. em pts 04/05/12; Lei nº 12.703/2012 (4) Taxa efetiva; para julho projetada. (5) Crédito no dia 10 do mês seguinte (TR + Juros de 3% ao ano) 
e aa - = -7 
no = = no 
Produção e investimento Inflação Dívida e necessidades de financiamento 
Variação no período Variação no período (em %) Valores em R$ bilhões - no setor público 
Indicadores 1°Tri/24  4°Tri/23 2024 (1) 2023 2022 2021 ETET TETEN Niner Dívida líquida do setor público mai/24 abr/24 mai/23 
PIB (R$ bilhões) * 2714 283 10987 10856 10080 9012 a F ET TE T E E Valor “%doPIB Valor %doPIB — Valor % do PIB 
PIB bilhões) ** " 556 571 2233 2174 1952 1670 — ul 2 pin/2 20 HZ meses 2 2, ezz July Dívida líquida total 6.8971 6216 67872 6150 59357 5666 
= Š Variação Real (%) Ts 2 E Er EO "O =” (-) Ajuste patrimonial + privatização -197 -018 -272 -0,25 118 on 
in = É 15 TE 15 Er JECA - 02 248 462 42 - 69451 677327 666194 T) Ajuste metodológico s/ divida” -819,0 738 7832 710 7501 716 
Servicos Ta E 3 24 72 18 INPC - 025 268 3 3⁄0 - 100 695474 688017 — pDíwidafiscallíquida 77359 6972 75976 6884 66740 637 
- s =— - s - - - o i IPCA-15 > 039 2,52 4,72 4,06 - 6.813,08 6.64593 6.542,57 MRE EEE 
Formação Bruta de Capital Fixo (%) 41 05 -2,7 -30 11 129 PAE E AA a i6 251208 o bT Divisão entre dívida interna e externa 
Investimento (% do PIB) 169 161 165 165 1⁄8 1⁄9 a E ë x ë à É ë i di Dívida interna líquida 76044 6853 74746 6713 66612 6364 
Fontes: IBGE e Banco Central. Elaboração: Valor Data FGV Dívida externa líquida -7073 -6,37 -6874 -6,23 -7314 -698 
* Valores correntes. ** Banco Central. (1) 1° trim de 2024, nos últimos 12 meses IGP-DI è 0,50 11 330 288 - 111779 105,54 08211 EE 
s a 1 1 1 n Divisão entre as esferas do governo 
Es O Es - - - - G Federal e Banco Central 59238 5339 58260 — 5279 50063 — 4779 
overno Federal e Banco Central £ , 826, ; 006, A 
IPADI > 055 -049 code ER ==. 490066" 129325. 120115 E Estaduais | 8591 774 8518 772 8275 790 
Contrib. previdenciária* IR na fonte IPA-Agro - 152 1⁄4 10134 239 - 18100 178552 175326 Governos Municipais 615 055 591 0,54 402 038 
£ sk pus PA- E E E i 
Empregad os e avulsos** Faixas de contribuição A Ind. 019 014 3177 255 .096,06 094,53 .06337 Empresas Estatais 527 048 502 046 617 059 
Salário de Base de cálculo* Alíquota Parcela a deduzir CDI _ 022 246 355 363 - 75169 13361 125,85 Necessidades de financiamento do setor público mai/24 abr/24 mai/23 
fer i A emR$ em% IR-emR$ CC-DI E 0,71 280 3⁄9 402 i 118,83 088,31 07663 Fluxos acumulados em 12 meses Valor % do PIB Valor % do PIB Valor % do PIB 
contribuições em R$ Alíquotas em % (1) IGP-M - 08 10 318 245 - 13641 12407 10120 
Até 1412,00 750 Até 2.259,20 00 0,00 E s E - - Er — = Total nominal 10619 957 1042,8 9,45 656,5 6,27 
De 1412,01 até 2.666,68 900 De2.259,21 até 2.826,65 75 16944 A ~ a a o = n aa Aa Governo Federal** 8712 785 8433 764 4711 4,50 
De 2.666,69 até 4.000,03 1200 De2826,66 até 3.751,05 150 38144 — É . - - - = 1 - - Banco Central 1073 097 no, 100 110,2 1,05 
De 4.000,04 até 7786,02 1400 De375106até 4.664,68 22,5 66277 NCC-M - 093 263 332 3⁄7 - 111475 108615 107490 Governo regional 735 0,66 80,6 073 685 0,65 
Empregador doméstico 800 Acima de 4.664,68 275 896,00 IGP-10 045 083 63 356 338 116197 115682 114335 112394 Total primário 280,2 253 266,5 241 390 -0,37 
Fonte: Previdência Social. Elaboração: Valor Data *Competên- Fonte: Receita Federal. Elaboração: Valor Data PA-10 049 0,88 06 -602 314 138126 3⁄457 366,18 359,16 Governo Federal -A76 -043 330 -035 -2684 -2,36 
cia jul/24. **Inclusive empregado doméstico. (1) Para fins de  *Valor considera o desconto simplificado de R$ 564,80 C-10 0,24 0,54 298 343 388 742,33 740,54 720,87 714,60 Banco Central 05 0,00 07 0,01 05 0,00 
recolhimento ao INSS Obs. Desconto por dependente: R$ 189,59 NCC-10 054 106 327 304 420 110516 09918 07021 106064 Governo regional -236 -0,21 -178 -0,16 -21,5 -0,21 
FIPE Fonte: Banco Central. Elaboração: Valor Data * Interna e externa.** Inclui INSS. Obs.: Sem Petrobras e Eletrobras. 
P = = = it t ib t z m IPC E 0,26 aT 315 297 - 68792 675,27 66719 
ri nci pais recel as ri u arias Obs.: IPCA-E no 2º trimestre = 1,04%, IGP-M 2? prévia jul/24 0,40% e IPC-FIPE 2? quadrissemana jul/24 0,00% R it d fi | q t | 
Valores em R$ bilhões Fontes: FGV, IBGE e FIPE. Elaboração: Valor Data esuiltado Tisca o governo centra 
ns o i Valores em R$ bilhões a preços de maio* 
Discriminação Janeiro-maio Var. maio Var. me éE Janeiro-maio Var. maio Var. 
f 2024 2023 % 224 223 % Imposto de Renda Pessoa Física Si 65 DUE Swa AA 
baraa aiea Pagamento das quotas - 2024 Receita total 6759 833,3 -18,89 2291 212,5 778 
Imposto de renda total 326,6 329,6 -091 315 586 _ -46,28 Receita Adm. Pela RFB** 4469 5401 1725 112 B67 106 
Imposto de renda pessoa física 338 251 34,42 230 15,3 50,63 Nosso Ena Arrecadação Liquida para o RGPS 1525 1911 -20,20 50,7 477 6,32 
Imposto de renda pessoa jurídica 1530 1504 174 172 162 618 = p 9 = Receitas Não Adm. Pela RFB 766 1022 2508 272 282 356 
Imposto de renda retido na fonte 180,0 1540 16,87 315 271 1620 Quota Vencimento a m quota Valor ARE Ú Vaor Transferências a Estados e Municipios 1345 1600 -1592 365 35,2 387 
Imposto sobre produtos industrializados 304 24,6 2373 62 49 26,70 (Campo 7 do DARF) (Campo 9 do DARF) (Campo 10 do DARF) Receita líquida total 5414 6735 -19,59 1925 1775 856 
Imposto sobre operações financeiras 264 246 730 53 45 1747 1º ou única 31/05/2024 - Campo 7 Despesa Total 5210 6234 -16,42 181,0 1611 12,40 
Imposto de importação 26,8 225 1947 26 46 2087 2 28/06/2024 100% Benefícios Precidenciários 2152 2738 -2138 811 693 1703 
Cide-combustíveis 12 0,0 E 03 0,0 - 3a 31/07/2024 179% + Pessoal e Encargos Sociais 88,6 1132 -21,71 28,8 213 5,22 
Contribuição para Finsocial (Cofins) 1635 132,7 2319 318 214 16,25 4 30/08/2024 Valor da declaração Campo 8 Outras Despesas Obrigatórias 1032 921 1204 28,0 246 1380 
CSLL 81,2 764 625 91 87 455 5a 30/09/2024 Despesas Poder Exec. Sujeitas à Prog. Financeira 1140 1443 -21,02 432 398 841 
PIS/Pasep 454 312 2186 8,7 75 1613 6 31/10/2024 + Resul. Primário do Gov. Central (1) 20,4 50,0 -59,18 115 16,3 -29,44 
Outras receitas 388,1 314,8 2330 104,6 60,6 7215 7 29/11/2024 Campo 9 Discriminação mai/24 abr/24 mai/23 
Total 1089,6 962,4 B22 203,0 67 1489 q; So 22024 Valor Var.% Valor Var% — Valor Var.% 
= = s = w jan/: a = z iev = z SETE Ajustes metodológicos -01 -5194 -01 1550 01 16262 
alo! ar. %' falo! lar. Yo alor lar. %' E š > co na E š Discrepáncia estatística 03 E -2,5 756,31 18 2090 
E Multa (campo 08) - sobre o valor do campo 7 aplicar 0,33% por dia de atraso, a partir do primeiro dia após o vencimento até — E . 
ICMS - Brasil 512 -16,88 616 W -5,42 50,7 -9,74 o limite de 20%; Juros (campo 09) - aplicar os juros equivalentes à taxa Selic acumulada mensalmente, calculados a partir Result. Primário do Gov. Central (2) -60,8 - 88 - -449 - 
fev/24 jan/24 fev/23 de junho/24 até o mês anterior ao do pagamento e de 1% no mês de pagamento; Total (campo 10) - informar a soma dos Juros Noniminais -66,5 -399 -69,3 24,42 -62,1 55,94 
Valor Var.%* Valor Var. %* Valor Var. %* valores dos campos 7, 8 e 9. Fonte: Receita Federal do Brasil. Elaboração: Valor Data Result. Nominal do Gov. Central -127,3 110,45 -60,5 5,01 -107,0 381,30 
INSS 479 -7,38 51,7 -32,82 44,1 -4,61 MW = z Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboração: Valor Data 
Fontes: Receita Federal, Previdência Social, Secretaria da Fazenda. Elaboração: Valor Data * sobre o mês anterior. **preliminar Mais informações: valor.globo.com/ valor-data/, ibge.gov.br e fipe.org.br * Deflator: IPCA ** Somando Incentivos fiscais (1) Acima da linha. (2) Abaixo da linha 
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Conjuntura Emprego com registro puxa alta da taxa de ocupação, mas 
postos informais seguem em expansão e representam 40% do total 


Mercado de trabalho aquecido 
camufla alta informalidade 


Lucianne Carneiro 
Do Rio 


O mercado de trabalho brasilei- 
ro aponta uma trajetória clara de 
expansão nos últimos dois anos, 
apósa crise provocada pela pande- 
mia, quando ainda não tinha se re- 
cuperado da recessão dos anos de 
2015 e 2016. Mês a mês, há recor- 
des em números de pessoal ocupa- 
do, de trabalhadores com carteira 
de trabalho assinada e da massa de 
rendimentos, entre outros indica- 
dores. Outros componentes reto- 
mam patamares que não eram ob- 
servados há uma década, como o 
número de desempregados, que 
pela primeira vez desde 2015 ficou 
abaixo dos 8 milhões. Ainda assim, 
um alto nível de informalidade 
permeia os bons números do em- 
prego no país. 

Perto de 40% dos trabalhadores 
brasileiros ocupados atuam no 
mercado informal. Recentemente, 
houve redução dessa parcela, mas, 
como o total de empregos sem re- 
gistro cresce junto com o trabalho 
formal, o número absoluto de pes- 
soas em posições informais de tra- 
balho segue em expansão. 

Ao longo dos mais de oito 
anos da série de taxa de informa- 
lidade da Pesquisa Nacional por 
Amostra de Domicílios (Pnad) 
Contínua — indicador calculado 
desde o quarto trimestre de 2015 
—, apenas quatro trimestres mó- 
veis tiveram parcela dos infor- 
mais abaixo dos 38%. O ponto 
mais alto já registrado foi de 41%, 
o que indica um intervalo 4,5 
pontos percentuais entre o míni- 
mo (36,5%) e o máximo. 

Todos os trimestres abaixo dos 
38% ocorreram em 2020, o primei- 
ro ano da pandemia, quando os 
trabalhadores informais foram ex- 
pulsos do mercado de trabalho pe- 
la necessidade de isolamento so- 
cial. Assim, aumentou a participa- 
ção dos trabalhadores formais en- 
tre as pessoas ocupadas, mas pelo 
chamado efeito composição. 

“A informalidade de parte sig- 
nificativa dos postos de trabalho 
caracteriza o mercado de traba- 
lho brasileiro e constitui uma im- 


Lucas Assis: informalidade constitui importante fonte de desigualdades 


portante fonte de desigualda- 
des”, afirma o economista da Ten- 
dências Consultoria Lucas Assis, 
responsável pelo acompanha- 
mento do mercado de trabalho. 
“Consequentemente, há um ele- 
vado contingente de trabalhado- 
res sem acesso aos mecanismos 
de proteção social, como direito à 
aposentadoria e a licenças remu- 
neradas, como de maternidade 
ou por motivo de saúde”, diz. 

O segmento informal tem vín- 
culos de trabalho mais instáveis, 
não garante direitos trabalhistas 
— como auxílio-doença e aposen- 
tadoria —e tradicionalmente ofe- 
rece rendimentos mais baixos. A 
redução da informalidade e o au- 
mento do grau de formalização 
do mercado de trabalho são parte 
do oitavo ponto dos Objetivos do 
Desenvolvimento Sustentável 
(ODSs) da Organização das Na- 
ções Unidas (ONU), dentro do te- 
ma “Crescimento Econômico e 
trabalho decente”. A taxa de in- 
formalidade é o indicador usado 
como referência para o acompa- 
nhamento desse ODS. 

Se o Brasil está abaixo da mé- 
dia mundial (58%) e daquela dos 
países menos desenvolvidos 
(89,1%), fica muito acima do ní- 
vel observado nos países euro- 


peus e da América do Norte, que 
é de 11,4%, mostram dados da Di- 
visão de Estatísticas da ONU para 
2023. Em todo o mundo existem 
mais de 2 bilhões de pessoas em 
empregos informais. 

No Brasil, a Pnad Contínua 
apontava a existência de 39,13 
milhões de trabalhadores infor- 
mais no trimestre encerrado em 
maio, dado mais recente do indi- 
cador. No cálculo do setor infor- 
mal, o IBGE inclui empregados do 
setor privado sem registro em 
carteira de trabalho, empregados 
domésticos sem carteira, empre- 
gadores sem registro no CNPJ, 
trabalhadores por conta própria 
sem CNPJ e também o trabalha- 
dor familiar auxiliar, que ajuda a 
família sem remuneração. 

Coordenadora de pesquisas 
por amostras de domicílio do IB- 
GE, Adriana Beringuy também 
destaca a elevada participação da 
informalidade no mercado de 
trabalho brasileiro, apesar do pa- 
pel exercido pelo setor formal no 
crescimento recente. 

“Não é pelo fato de que a po- 
pulação ocupada tem crescido 
por impulso da população for- 
mal que a informal vem caindo. 
Ela só vem perdendo participa- 
ção, mas se mantém como ramo 


muito importante da população 
ocupada”, afirmou Assis, ao co- 
mentar os resultados mais recen- 
tes da Pnad Contínua. “Essa ex- 
pansão da população ocupada 
vem ocorrendo por meio do em- 
prego formalizado, mas também 
por meio dos informais.” 

Para a professora de economia 
da Universidade Federal do Para- 
ná (UFPR) Liana Carleial, a taxa de 
informalidade é hoje apenas uma 
referência porque a precarização 
do mercado como um todo apro- 
xima as condições de trabalho de 
quem atua no setor formal dos 
que estão em vagas informais. 

“Hoje a categoria informalidade 
é uma referência, mas não quer di- 
zer mais nada. Trabalhadores for- 
mais trabalham por 12 horas e em 
condições precárias. Faz mais sen- 
tido falar em ausência ou presença 
de direitos sociais”, defende ela, ao 
ponderar sobre o que diferencia os 
dois tipos de trabalhadores. 

Entre os trabalhadores infor- 
mais, há um grupo que chama 
atenção. São 25,5 milhões de pes- 
soas que trabalham por conta 
própria, ou 25,1% dos 101,3 mi- 
lhões de ocupados. Carleial con- 
dena o avanço do empreendedo- 
rismo, que acredita esconder a 
baixa parcela dos trabalhadores 
assalariados no Brasil. “Menos de 
50% dos trabalhadores são assa- 
lariados. Só de conta própria já é 
um número grande, de 25% dos 
ocupados”, diz. 

Como caso de sucesso das 
condições do mercado de traba- 
lho, Carleial cita a França, onde 
87,3% dos trabalhadores são as- 
salariados, dos quais mais de 
70% têm contratos de duração 
indeterminada. 

“É possível achar a situação 
ruim do Brasil de diferentes ma- 
neiras. Na França, quase 90% são 
assalariados, é um caso exitoso. É 
uma sociedade salarial sólida. 
Não é o nosso caso”, afirma. 

Um dos aspectos que diferen- 
ciam os trabalhadores formais 
dos informais é o rendimento, 
que tende a ser a maior entre os 
primeiros. Lucas Assis afirma que 
a transição do emprego informal 


Os números da informalidade 
Fatia dos informais no mercado de trabalho se mantém em torno de 40% 
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para o formal aumenta a proba- 
bilidade de melhorar o rendi- 
mento do trabalho, tanto em ter- 
mos absolutos quanto relativos. 

O economista pondera, no en- 
tanto, que os ganhos de rendi- 
mento com formalização não be- 
neficiam igualmente todos os 
trabalhadores. “A mudança para 
o emprego formal apresenta 
maior potencial de melhoria no 
rendimento do trabalho para os 
mais ricos”, nota. 

Assim como outros indicado- 
res no país, a taxa de informali- 
dade apresenta desigualdades, 
com índices piores para as cama- 
das mais vulneráveis da popula- 
ção. Lucas Assis destaca as dife- 
renças espaciais, por escolarida- 
de e por cor ou raça: a condição 
predomina nas regiões Norte e 
Nordeste, recua à medida que o 
grau de instrução e mostra dife- 
renciação por cor ou raça, sejam 
homens ou mulheres. 

No primeiro trimestre de 2024, 
quando a taxa de informalidade 
no Brasil era de 38,9%, esse per- 
centual estava em 70,9% entre os 
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trabalhadores sem instrução e de 
63,2% entre aqueles com ensino 
fundamental incompleto. Na ou- 
tra ponta, a taxa era de 19,1% para 
quem tinha superior completo e 
de 29,8% para as pessoas com en- 
sino superior incompleto. 

Na análise por cor ou raça, a par- 
cela dos informais era de 33,6% en- 
tre os trabalhadores brancos ocu- 
pados, abaixo dos 41% das pessoas 
pretas e dos 43,5% de cor parda. Os 
dados regionais também compro- 
vam disparidades e variam entre 
30,5% na região Sul e 52% no Norte. 
As demais taxas são de 51,3% no 
Nordeste; 34,1% no Sudeste; e 
34,6% no Centro-Oeste. 

“A estrutura produtiva brasilei- 
ra ainda incorpora elementos e re- 
lações trabalhistas típicas de eco- 
nomias subdesenvolvidas, como, 
por exemplo, o grande número de 
trabalhadores em serviços domés- 
ticos, majoritariamente mulhe- 
res”, diz Assis. “A atividade de cons- 
trução, também caracterizada por 
baixos rendimentos e alta infor- 
malidade, emprega predominan- 
temente homens.” 


Oi S.A. - Em Recuperação Judicial 
CNPJ/ME nº 76.535.764/0001-43 - NIRE 33.3.0029520-8 
Companhia Aberta 

Resumo do Extrato do Item 3 (ii) da Ata de Reunião de Diretoria reali- 
zada em 15 de Abril de 2024. Foi realizada reunião de Diretoria da Com- 
panhia no dia 15 de abril de 2024, por videoconferência, com a presença 
da totalidade dos diretores, quando foi deliberado e aprovado, dentre ou- 
tras matérias, o seguinte tema: “(3) Alienação de Imóveis: (ii) RS-PAE-BFM 
(Porto Alegre/RS) Assinaturas Mesa: Mateus Affonso Bandeira — Presidente 
de Mesa; e Daniella Geszikter Ventura — Secretária. AVISO: O presente 
resumo é feito nos termos da Lei nº 6.404/76, art. 289, inciso I não deve 
ser considerado isoladamente para a tomada de decisão (A íntegra do 
extrato da ata da Reunião da Diretoria da Companhia está disponível 
no endereço eletrônico do jornal Valor Econômico (valor.globo.com) - 
JUCERJA nº 00006209294 em 29/04/2024. 


NORTE ENERGIA S.A. 
CNPJ/MF Nº 12.300.288/0001-07 - NIRE 53.30001164-8 
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EXTRATO DA ATA DA 14º ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE ACIONISTAS 
DA NORTE ENERGIA S.A. 

1. Local, Data e Horário: No dia 30 de abril de 2024, às 10h00min com participação (a) 
presencial na sede social da Companhia, e (b) digital, via plataforma Webex. 2. Mesa: 
Presidente: Sra. Renata Mendes Alves, Secretária: Sra. Juliana Maia Lima. 3. Presença e 
Quórum: Presentes acionistas representando 100% do capital social da Companhia. conforme 
livro de Presença de Acionistas e a lista de Acionistas participantes da plataforma digital 
Webex, a qual atende aos requisitos previstos na Resolução CVM nº 81/2022. 4. Convocação: 
A Assembleia foi regularmente convocada, nos termos da lei e do Estatuto Social da Companhia. 
5. Ordem do Dia: a) Apreciar as contas dos Administradores e examinar, discutir e votar as 
Demonstrações Financeiras, referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 
2023, acompanhadas do Relatório da Administração, do Parecer da Ernst & Young Auditores 
Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal; b) Dar conhecimento do resultado do exercício 
social encerrado em 31 de dezembro de 2023; c) Eleger os membros Titulares e Suplentes para 
compor o Conselho de Administração; d) Eleger os membros Titulares e Suplentes para compor 
o Conselho Fiscal; e e) Aprovar a proposta de remuneração anual global da Administração. 
6. Leitura dos Documentos Aplicáveis: Encontravam-se à disposição dos acionistas todos os 
documentos necessários referentes à Ordem do Dia. Assim, foi dispensada pela unanimidade 
dos acionistas presentes a leitura de tais documentos. 7. Deliberações: (i) Foi aprovada por 
unanimidade de votos dos Acionistas, as Demonstrações Financeiras referentes ao exercício 
social encerrado em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas do Relatório da Administração, do 
Parecer da Ernst & Young Auditores Independentes, emitido sem ressalvas em 13 de março de 
2024, e do Parecer do Conselho Fiscal. (ii) Registrada a ciência dos Acionistas presentes quanto 
à destinação do resultado do exercício encerrado em 31 de dezembro de 2023 para a conta de 
Prejuízos Acumulados, considerando que a Companhia apurou prejuízo no referido exercício, 
nos termos do Art. 189 da Lei nº 6.404/1976; (iii) Os Acionistas, por unanimidade, decidiram 
suspender o item (c) da Ordem do Dia, relativo à eleição dos membros Titulares e Suplentes para 
compor o Conselho de Administração e solicitaram uma extensão do prazo para deliberação 
do item, devendo a Assembleia retomar seus trabalhos, no dia 16 de maio de 2024, às 10h00, 
de forma híbrida, quando será deliberado o referido Item. (iv) Foi aprovada por unanimidade de 
votos dos Acionistas, a eleição ou reeleição, conforme o caso, dos seguintes membros Titulares 
e Suplentes para compor o Conselho Fiscal: i) Sr. Aloisio Macário Ferreira de Souza, como 
membro titular, permanecendo vaga a posição de suplente. ii) Sr. Ronaldo Alves Pereira 
Pires, como membro titular; e o Sr. José Victor Vieira da Silva Sousa, como membro suplente; 
iii) Sra. Michelle de Frias Braz, como membro titular; e o Sr. Rodrigo Campos Leonardo, 
como membro suplente. iv) Sra. Cristina Rabelo Engelke, como membro titular; e o Sr. Tiago 
Pereira Malheiro, como membro suplente. v) Sr. Marcos José Lopes, como membro titular; e a 
Sra. Luciana Pereira de Sousa, como membro suplente. (v) Foi aprovada por unanimidade 
de votos dos Acionistas, a proposta de remuneração anual global dos Administradores e dos 
membros do Conselho Fiscal para o exercício de 2024, que totaliza o valor de R$ 13.257.272,82. 
8. Lavratura e Publicação da Ata: Foi autorizada a lavratura da presente Ata na forma de 
sumário, nos termos do artigo 130, 81º da Lei das S.A., e sua publicação com omissão das 
assinaturas dos acionistas presentes, conforme faculta o artigo 130, 82º da Lei das S.A. 
9. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, a Ata foi lida, conferida, aprovada e assinada 
pela Mesa e pelas acionistas presentes, conforme as assinaturas no Livro de Presença da 
Companhia. A presente Ata é um extrato fiel da que foi lavrada em livro próprio. Brasília, 30 de 
abril de 2024. Registrada na Junta Comercial do Distrito Federal sob o nº 2556433. 


COMPANHIA DE SANEAMENTO BÁSICO 
DO ESTADO DE SÃO PAULO - SABESP 
Companhia Aberta 
CNPJ nº 43.776.517/0001-80 - NIRE 35300016831 


FATO RELEVANTE 


A Companhia de Saneamento Básico do Estado de São Paulo - Sabesp 
(“Companhia”), em continuidade ao Fato Relevante divulgado em 21 de junho de 2024, 
informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que, nesta data, o Estado de São 
Paulo, representado por delegação pela Secretaria de Parcerias em Investimentos - 
SPI, aprovou o preço por ação ordinária de emissão da Companhia de R$67,00, no 
âmbito da oferta pública de distribuição secundária de ações ordinárias de emissão da 
Companhia e de sua titularidade, perfazendo o montante total de R$12.844.773.948,00, 
sem considerar as Ações do Lote Suplementar, e R$14.771.490.000,00, considerando 
possibilidade de colocação das Ações do Lote Suplementar (“Oferta Brasileira”). 

A Oferta Brasileira é realizada sob a coordenação de BTG Pactual Investment Banking 
Lida., Bank of America Merrill Lynch Banco Múltiplo S.A., Citigroup Global Markets 
Brasil, Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A., UBS Brasil Corretora de 
Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A., Itaú BBA Assessoria Financeira S.A., Banco 
Bradesco BBI S.A., Goldman Sachs do Brasil Banco Múltiplo S.A., Banco J.P Morgan 
S.A., Banco Morgan Stanley S.A., Banco Safra S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., e XP 
Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A. 

Exceto pelo registro da Oferta Global perante a Comissão de Valores Mobiliários e a 
Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América, não houve 
ou haverá registro da Oferta Global perante qualquer agência ou órgão regulador do 
mercado de capitais de qualquer outro país que não o Brasil e os Estados Unidos da 
América. 

As Ações da Oferta Brasileira passarão a ser negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, 
Balcão em 19 de julho de 2024, sendo que a liquidação física e financeira das Ações da 
Oferta Brasileira ocorrerá no dia 22 de julho de 2024. 

Informações adicionais sobre a Oferta Global poderão ser obtidas no Prospecto Definitivo 
da Oferta Brasileira disponível em hitps://riisabesp.com.br/informacoes-financeiras/ 
documentos-de-oferta-de-acoes/, em tal página, sob o título “Prospecto Definitivo”. 
Além disso, a Companhia informa que o “Acordo de Investimento, Lock-up e Outras 
Avenças”, celebrado nesta data entre o Estado de São Paulo, o Investidor de Referência 
e, na qualidade de interveniente anuente, a Companhia, foi arquivado na sede da 
Companhia. 

Os termos iniciados em letra maiúscula e utilizados neste Fato Relevante que não 
estejam aqui definidos, tem o significado a eles atribuído no Prospecto Definitivo da 
Oferta Brasileira. 

Este comunicado tem caráter exclusivamente informativo, nos termos da legislação em 
vigor, e não deve ser considerado como um anúncio de oferta de ações. 


São Paulo, 18 de julho de 2024. 


Catia Cristina Teixeira Pereira 
Diretora Econômico-Financeira e de Relações com Investidores 
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Número de informais é 
desafio para previdência 


Do Rio 


O elevado grau de informali- 
dade no mercado de trabalho 
brasileiro impõe desafios para o 
financiamento da previdência do 
país, apontam economistas. A 
preocupação é reforçada no atual 
momento de envelhecimento da 
população brasileira, quando ha- 
verá cada vez menos jovens para 
sustentar a seguridade social pa- 
ra os idosos no futuro. 

Dados da Pesquisa Nacional 
por Amostra de Domicílios 
(Pnad) Contínua do Instituto 
Brasileiro de Geografia e Estatís- 
tica (IBGE) mostram que 38,6% 
da população ocupada está em 
vagas de trabalho informais no 
trimestre encerrado em maio, ou 
39,13 milhões de pessoas. 

Do total de pessoas ocupadas, 
apenas 65,3% contribuíram para 
algum instituto de previdência. 
São 66,17 milhões de pessoas nes- 
te grupo, que contempla tanto os 
trabalhadores formais quanto 
pessoas que contribuem de forma 
autônoma em busca de proteção 
social, seja aposentadoria ou auxí- 
lio-doença, por exemplo. 

Os dados mostram que pouco 
mais de um terço (34,7%) da po- 
pulação ocupada não contri- 
buem para a previdência. É o que 
o economista da Tendências 
Consultoria Lucas Assis chama 
de balança fiscal da previdência. 

Neste contexto, ele vê dois de- 
safios. Por um lado, a informali- 
dade afeta o volume atual de 
contribuições para a previdên- 
cia. Por outro, o envelhecimento 
da população, com parcela 


maior dos idosos no total dos ha- 
bitantes do país, significa mais 
gastos em seguridade social. 

“Um [dos desafios] decorre da 
diminuição da arrecadação cau- 
sada pela precarização das rela- 
ções de trabalho, impactando di- 
retamente o número de contri- 
buições para a previdência. O 
outro desafio é o aumento da ex- 
pectativa de vida dos idosos, que 
receberão benefícios como apo- 
sentadoria por idade e pensão 
por morte por mais tempo, pror- 
rogando assim o vínculo previ- 
denciário”, alerta. 

A professora de Economia da 
Universidade Federal do Paraná 
(UFPR) Liana Carleial vê com 
preocupação para o futuro do 
país o atual grau de informali- 
dade. Sem trabalhadores for- 
mais, o financiamento das apo- 
sentadorias é comprometido. 
Numa população que se torna 
cada vez mais velha, essa situa- 
ção se agrava, avalia. 

“A realidade é que se precisa 
de trabalhadores formalizados, 
que possam de fato contribuir, 
junto com os empregadores, pa- 
ra manter uma previdência pú- 
blica. Porque senão vai ter, daqui 
a 10,20 anos, pessoas que che- 
gam à idade da aposentadoria 
sem condições de se aposentar. A 
Previdência está sendo corroída 
por dentro. Isso é grave, muito 
grave”, alerta. “A gente vive ten- 
tando corrigir a Previdência para 
ela não ter problemas no futuro. 
Mas ao mesmo tempo estamos 
corroendo a possibilidade de ela 
se solidificar o tempo todo”, 
completa. (LC) 
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Política 


O pente 
fino e o 

faroeste 
fiscal 


Bruno Carazza 


ressionado poruma 

situação fiscal difícil, 

com o arcabouço 

fazendo água e em 

meio a uma 
avalanche de memes divulgados 
à direita e à esquerda criticando 
seu “ajuste pelo lado da receita”, 
Fernando Haddad e sua equipe 
econômica divulgam nesta 
segunda-feira sua proposta de 
bloqueios e 
contingenciamentos para tentar 
atingir a meta de déficit zero até 
o fim do ano. 

Alguns números já foram 
antecipados, mas não é bom 
esperar nada de estrutural sendo 
anunciado, para além de medidas 
paliativas e o engodo do “pente 
fino” em despesas, esse emplasto 
utilizado pelos políticos quando 
não querem se indispor com 
cortes efetivos nos gastos. 

Em debate realizado no dia 2 
dejulho na Fundação Dom 
Cabral, em São Paulo, um grupo 
de especialistas foi convidado a 
discutir um dos principais itens 
da despesa pública brasileira: a 
folha de pagamentos do 
funcionalismo. 

O Estado brasileiro enfrenta 
um paradoxo: tem 
proporcionalmente menos 
servidores do que países 
desenvolvidos, mas as despesas 
com servidores são maiores do 


que a média de nações avançadas 
e em desenvolvimento. 

Para além dessa distorção, 
como apontou a jornalista Renata 
Lo Prete, mediadora do evento, o 
debate sobre a eficiência do 
Estado se faz ainda mais 
necessário num momento em que 
os recursos estão mais escassos do 
que já foram em outros tempos. 

Segundo o ex-presidente do 
Banco Central, Arminio Fraga, a 
questão do tamanho do Estado 
brasileiro levanta uma série de 
reflexões. “A captura não é 
apenas de grandes empresas 
que fazem lobby e corrompem o 
nosso Estado, ela acontece por 
dentro também”, referindo-se 
ao corporativismo de certas 
carreiras do Estado. 

Para Arminio, chama a atenção 
no Brasil a ausência de uma 
arquitetura institucional que 
impeça o que ele se refere como 
“efeito escada” — mecanismo em 
que sempre que uma categoria 
consegue uma vantagem as 
demais se mobilizam para obter 
ganhos equivalentes. “O 
Judiciário consegue um 
benefício, o Ministério Público 
corre atrás. Ou auditores da 
Receita ganham um bônus e os 
analistas do Banco Central 
querem também”, exemplifica. 

Na visão de Arminio, da mesma 
forma que o Estado precisa medir 


os efeitos das políticas públicas e 
dos benefícios fiscais para o setor 
privado, é fundamental também 
que se estabeleça uma política de 
avaliação dos servidores. Ele 
acredita ser possível conceber um 
sistema transparente, com direito 
de defesa e blindado contra 
perseguições políticas, sem ser 
complacente com a baixa 
produtividade. 

Segundo Élida Graziane, 
procuradora do Ministério 
Público de Contas do Estado de 
São Paulo, para muitas entidades 
representativas das carreiras da 
elite do funcionalismo público a 
estrutura do Estado passou a ser 
um fim em simesmo. Ao 
manobrarem as instâncias 
decisórias em benefício próprio — 
a imagem utilizada por ela foi de 
um “faroeste orçamentário” — 
essas categorias estão corroendo a 
legitimidade de suas respectivas 
instituições ao se afastarem do 
atendimento das reais 
necessidades da sociedade à qual 
servem. 

Na visão da procuradora, é 
preciso resgatar os papéis de 
planejamento, execução e 
controle das ações do Estado sob 
a lógica do “público feito em 
público”. Para Graziane, é 
preciso uma ordenação legítima 
das prioridades nacionais, para 
se evitar a captura do orçamento 


por grupos de interesses e a 
perenização das desigualdades 
sociais. 

Em termos de ganhos fiscais, 
haveria espaço para se reavaliar a 
real demanda por diversos cargos 
que não se fazem mais necessários 
pelo avanço da tecnologia e 
mesmo pelos ganhos de escala 
que poderiam ser obtidos 
evitando-se a multiplicação de 
estruturas estatais dispersas em 
mais de 2000 municípios com 
população diminuta. 

Já para a professora e 
pesquisadora em 
Administração Pública Gabriela 
Lotta, da Fundação Getulio 
Vargas, a discussão sobre 
reforma administrativa no Brasil 
não pode ficar presa aos 
argumentos simplificadores 
daqueles que demonizam o 
Estado ou de quem o defende 
sem nenhum senso crítico. 

Para Gabriela, é fundamental 
entender a gritante diferença 
entre uma pequena elite que fura 
o teto do funcionalismo 
(R$44.008,52 por mês), enquanto 
70% dos servidores públicos 
brasileiros recebem menos de 
R$5 mil mensais. “Qualquer 
proposta de reforma precisa levar 
em conta essa discrepância, em 
que uma pequena fração de 
privilegiados contamina a 
imagem de uma maioria que,na 


base, presta serviços diretos para a 
população sem uma 
remuneração adequada”, alerta. 

Lotta chama atenção para a 
necessidade de quebrarmos o 
paradoxo de que, em nome de 
instituições fundamentais para a 
democracia e a sociedade 
brasileira — como o Poder 
Judiciário, o Legislativo e órgãos 
como Tribunais de Contas, 
advocacia pública, Receita Federal 
e Banco Central, por exemplo —, 
seus servidores garantem para si 
vantagens desconectadas da 
realidade brasileira. Enesse 
sentido é fundamental recuperar 
a autoridade do teto 
remuneratório. 

Para além do embate entre 
quem defende um Estado menor 
oumaior, Lotta defende que é 
possível avançar em direção aum 
serviço público melhor. 

Se tiver a ousadia de enfrentar 
essa questão, o governo Lula pode 
sair das cordas, apanhando do 
mercado, dos memes e de boa 
parte do eleitorado. Mas é preciso 
ter coragem. 


Bruno Carazza é professor associado 
da Fundação Dom Cabrale autor de 
“O País dos Privilégios (volume 1) e 
“Dinheiro, Eleições e Poder”, ambos 
pela Companhia das Letras. 

Escreve às segundas-feiras 

E-mail bruno.carazza@ gmail.com 


Executivo Ampliação do cultivo de arroz no Norte, 
Nordeste e Centro-Oeste está sendo vista como 
estratégica para aumentar aprovação de Lula 


Governo foca em reduzir 
preço dos alimentos para 
melhorar popularidade 


Andrea Jubé e Rafael Walendorff 
De Brasília 


Em meio à anulação do leilão 
para importação de arroz e à alta 
da inflação de alimentos, com 
impacto na popularidade do pre- 
sidente Luiz Inácio Lula da Silva, o 
grupo de trabalho do governo 
que monitora os preços nas pra- 
teleiras dos supermercados vol- 
tou as atenções para a expansão 
do cultivo do cereal, um dos prin- 
cipais ingredientes do prato do 
brasileiro, ao lado do feijão. 

Em junho, diante de denún- 
cias de irregularidades, o gover- 
no anulou o leilão para compra 
de arroz importado que buscava 
conter o aumento do preço do 
grão. No começo deste mês, fir- 
mou acordo com produtores 
gaúchos de controle do preço e 
garantia de abastecimento do ce- 
real em todo o país. Em troca, a 
promessa de não realizar leilões. 

Agora os esforços concentram- 
se na ampliação do cultivo do cha- 
mado “arroz de terras altas” em Es- 
tados do Centro-Oeste, Norte e 
Nordeste a fim de reduzir a depen- 
dência do cereal produzido pelo 
Rio Grande do Sul. O Brasil produz 
cerca de 10 milhões de toneladas 
do cereal ao ano, das quais 7,7 mi- 
lhões vêm do Rio Grande do Sul. 

Na semana passada, o ministro 
do Desenvolvimento Agrário, Pau- 
lo Teixeira, comandou uma reu- 
nião para tratar do assunto com o 
subsecretário de Política Agrícola 
do Ministério da Fazenda, Gilson 
Bittencourt, o assessor especial do 
Ministério da Agricultura Carlos 
Augustin e representantes da in- 
dústria do arroz de Goiás. 

Os produtores goianos anun- 
ciaram investimentos na cultura 
do cereal pelo sistema de pivô ou 
“terras altas”. Com esse tipo de 
iniciativa, a expectativa do gover- 
no é que preços menores devido à 
expansão da produção cheguem 
ao consumidor no ano que vem. 

Ao Valor, Teixeira explicou que 
as atenções do grupo estão volta- 
das ao arroz pela importância do 
cereal na mesa do brasileiro, e por- 
que o preço do grão foi um dos que 
mais saiu da curva nos últimos me- 
ses, em decorrência das enchentes 
no Rio Grande do Sul. No acumula- 
do de 12 meses, o preço subiu 28%. 

Carlos Augustin confirmou ao 
Valor que as medidas de comba- 


te à inflação dos alimentos têm 
sido demandadas pelo presiden- 
te Lula à equipe técnica desde o 
início do ano. “É uma preocupa- 
ção constante”, reconheceu. 

No Plano Safra 2024/25, foram 
anunciadas iniciativas para impul- 
sionar a produção de alimentos 
básicos, com juros menores nas li- 
nhas de crédito, e a possibilidade 
do governo lançar contratos de 
opção de venda da colheita. Em 
paralelo, o ministério elevou o pre- 
ço mínimo do arroz para estimular 
o crescimento da área plantada. 

Segundo Augustin, as novas tec- 
nologias desenvolvidas pela Em- 
brapa podem ser usadas em cerca 
de 2 milhões de hectares cultiva- 


dos hoje com irrigação por pivô 
central, principalmente no Cen- 
tro-Oeste. No Rio Grande do Sul, o 
cereal é cultivado em áreas alaga- 
das. As novas variedades também 
serão testadas para plantio no sis- 
tema de “sequeiro”, sem uso com- 
plementar da água. Nesse modelo, 
o arroz substituiria o milho, que 
está com preços baixos, na safra se- 
guinte à da soja no Cerrado. 

Ainvestida na cultura do arroz 
já chamou a atenção de gigantes 
da soja, como Eraí Maggi Schef- 
fer. Augustin comentou que o 
empresário planeja plantar 50 
mil hectares de arroz na próxima 
safra em Mato Grosso. 

A perspectiva de controle do 


preço do arroz no longo prazo en- 
tusiasmou auxiliares do núcleo 
mais próximo de Lula. O cereal é o 
segundo item mais consumido pe- 
lo brasileiro atrás somente do café, 
segundo pesquisa sobre orçamen- 
tos familiares do Instituto Brasilei- 
ro de Geografia e Estatística (IBGE) 
divulgada em 2020. 

No entorno de Lula, a percepção é 
de que a escalada do preço dos ali- 
mentos desde o ano passado, espe- 
cialmente do arroz, refletiu-se na 
queda de avaliação do governo. Mas 
a curva de popularidade do presi- 
dente sofreu uma inflexão, confor- 


GPS US 


Lula: pesquisas mostram que aprovação do presidente aumenta quando há percepção de melhora da economia 


me pesquisas divulgadas em julho. 
Aala política do governo atribui essa 
mudança de humor da população, 
entre outros fatores, à reversão da in- 
flação dos alimentos, que caiu quase 
à metade entre fevereiro e março, de 
0,95% para 0,53%, segundo o IPCA. 

Pesquisa Genial/Quaest divul- 
gada em 10 de julho mostrou 
que a atuação de Lula é aprovada 
por 54% dos brasileiros, enquan- 
to 43% dos entrevistados a repro- 
vam. Em maio, os percentuais de 
aprovação e reprovação eram de 
50% e 47%, respectivamente. 

O desempenho positivo foi pu- 


xado, principalmente, por quem 
tem renda familiar de até 2 salá- 
rios mínimos, em cuja faixa a 
aprovação de Lula subiu de 62% 
(maio) para 69% (julho). 

Por ocasião da divulgação da 
pesquisa, o diretor da Quaest, Fe- 
lipe Nunes, atribuiu o avanço na 
avaliação de Lula à percepção en- 
tre os mais pobres de melhora da 
economia. A pesquisa mostrou 
que os brasileiros aprovaram fa- 
las de Lula defendendo isenção 
fiscal da carne, reajuste de salá- 
rios acima da inflação e críticas 
aos juros altos do Banco Central. 
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Política 


Eleições Vice-presidente tem 
defendido deputada de pressões 
para desistir de candidatura 


‘Fiador’ de 
Tabata em SP, 
Alckmin terá 
perfil discreto 
na campanha 


Fabio Murakawa e Renan Truffi 
De Brasília 


Em meio a pressões para que a 
deputada federal Tabata Amaral 
(PSB) desista de concorrer à Prefei- 
tura de São Paulo, o vice-presiden- 
te Geraldo Alckmin colocou seu 
peso político para sustentar a can- 
didatura de sua correligionária. In- 
terlocutores afirmam em reserva 
que Alckmin vem atuando como 
um “fiador” da campanha de Taba- 
ta, enquanto a própria parlamen- 
tar o define como “um de meus 
maiores apoiadores políticos”. 

O vice-presidente vem manten- 
do atuação discreta na estratégia 
eleitoral do PSB até o momento, 
sem muita participação nas con- 
versas envolvendo várias praças. 
Em sua agenda pública, não cons- 
tam nas últimas semanas encon- 
tros com candidatos e líderes polí- 
ticos para fazer articulações visan- 
do o processo eleitoral. Mas em 


São Paulo, capital do Estado que 
governou por 14 anos (2001-2006 
e 2011-2018), tem sido diferente. 

Alckmin ajudou, por exemplo, 
na montagem da equipe encar- 
regada de escrever o programa 
de governo de Tabata e da chapa 
de vereadores do partido na cida- 
de. E estará presente no sábado 
(27) na convenção que oficializa- 
rá a candidatura da deputada, 
que vem enfrentando dificulda- 
des para formar alianças e para 
decolar nas pesquisas. 

A quebra de um acordo entre 
PSB e PSDB para a formação de 
uma chapa tornou o cenário ainda 
mais difícil para Tabata. Datena fi- 
liou-se ao PSB em dezembro do 
ano passado e era o mais cotado 
para ser vice da deputada. Em 
abril, migrou ao PSDB, mas acabou 
se lançando candidato. O jornalis- 
ta policial agora aparece à frente 
de Tabata nas intenções de voto. O 
Datafolha de 8 de julho a colocou 
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Alckmin, no sábado, participou com Lula de convenção que lançou chapa formada por Luiz Fernando Teixeira (PT) e William Dib (PSB) em São Bernardo do Campo 


com 7%, atrás do prefeito Ricardo 
Nunes (MDB), 24%; de Guilherme 
Boulos (Psol), 23%; Datena, 11%; e 
Pablo Marçal (PRTB), 10%. 

Atrás na corrida, a deputada 
tem nas últimas semanas sofrido 
pressão por integrantes do PT e do 
PSDB para que abra mão da dispu- 
ta e apoie seus candidatos. Mas es- 
se movimento vem sendo barrado 
por Alckmin, que defende em con- 
versas o direito de Tabata concor- 
rer. O presidente da legenda, Car- 
los Siqueira, e o ministro do Em- 
preendedorismo, Márcio França, 
também se opõem à desistência. 

“O presidente Alckmin é hoje 
um dos meus maiores apoiadores 
políticos. Ele é muito presente no 
dia a dia da pré-campanha e está 
muito próximo das conversas 
que eu venho tendo com outros 
partidos”, disse Tabata ao Valor. 

Ainda de acordo com ela, Alck- 
min, Siqueira e França também 
participam de articulações com o 


PSDB para tentar ressuscitar o pac- 
to quebrado em São Paulo. 

“Ele, o Márcio [França] e o Si- 
queira estiveram muito presentes 
nessas negociações. O tempo todo 
foi uma articulação nacional, que 
envolveu outras cidades, não só 
São Paulo”, afirmou. “Mas também 
por todas as relações que ele [Alck- 
min] mantém dentro do PSDB, ele 
vem acompanhando também.” 

Tabata não nega nem confirma 
rumores de que chegou a convi- 
dar a esposa do vice-presidente, 
Lu Alckmin, para compor a sua 
chapa. Mas interlocutores no par- 
tido e no Planalto afirmam que 
essa possibilidade não existe. 

O vice-presidente vem sinali- 
zando que pretende adotar um 
perfil discreto nas eleições. Fontes 
do partido e interlocutores de Al- 
ckmin afirmam, por exemplo, que 
ele participará de eventos pon- 
tuais, em poucos municípios e so- 
mente nos fins de semana. A pró- 


pria Tabata corrobora essa versão. 

“A gente conta muito com a pre- 
sença dele aqui em São Paulo. Ob- 
viamente que, por ser vice-presi- 
dente da República e ministro, e 
ter que cumprir uma agenda em 
Brasília, eu conto com ele aos fins 
de semana”, disse. “A gente vem 
tendo o cuidado nos eventos em 
que é imprescindível que ele esteja 
a gente marca no fim de semana” 

Por causa disso, os lançamentos 
da candidatura e do programa de 
governo da deputada, ainda sem 
data marcada, devem ocorrer em 
um sábado ou um domingo. 

A disputa pela Prefeitura de São 
Paulo colocará Alckmin e Lula em 
campos distintos, sendo conside- 
rada estratégica para ambos. Lula 
aposta na candidatura de Guilher- 
me Boulos (Psol), que terá como vi- 
ce a petista Marta Suplicy. 

Entretanto, presidente e vice es- 
tão unidos no berço político de Lu- 
la. Alckmin esteve presente no sá- 


bado (20) no lançamento da can- 
didatura do petista Luiz Fernando 
Teixeira (PT) à Prefeitura de São 
Bernardo do Campo. Ele terá como 
vice o ex-prefeito Willian Dib 
(PSB). Alckmin também era espe- 
rado no domingo em Cubatão, na 
convenção para lançar a candida- 
tura de Rodrigo Alemão (PSB). 

Fontes do PSB afirmam que o vi- 
ce-presidente também deve viajar 
para cidades como Ribeirão Preto, 
Franca e Assis no próximo fim de 
semana, para a oficialização de 
candidaturas da legenda. E tem 
gravado alguns poucos vídeos pa- 
ra candidatos do partido, mas não 
tem atendido a todos os pedidos 
que chegam à sua mesa. 

Além de São Paulo, o PSB tem 
como prioridades na eleição as 
disputas em Recife, São Luiz, Pal- 
mas e Curitiba. Alckmin ainda 
não sinalizou, no entanto, como 
pretende participar das campa- 
nhas nessas cidades. 


Candidato à reelei 


Julia Lindner 
De Brasília 


Capital de um dos Estados com 
mais apoiadores do ex-presidente 
Jair Bolsonaro do país, Florianópo- 
lis (SC) deve ter eleição distante da 
polarização nacional. Ao menos é 
o que indicam articulações em 
torno do favorito na disputa. À 
frente nas pesquisas de intenção 
devoto, o prefeito Topázio Neto 
(PSD) rompeu com seu antigo 
aliado, o ex-prefeito Gean Lourei- 
ro (União), e se uniu neste ano ao 
PL do governador Jorginho Mello 
e do ex-presidente Bolsonaro — o 
partido será responsável por indi- 
car o vice na chapa. Apesar disso, 
Topázio está longe de ser “bolso- 
narista raiz”, enquanto a esquerda 
está dividida e enfrenta dificulda- 
des para formar frente ampla. 

O prefeito catarinense, por 
exemplo, não compareceu à 
CPAC Brasil (sigla em inglês para 
Conferência de Ação Política 
Conservadora), em Balneário 
Camboriú (SC), neste mês, que 
reuniu lideranças da direita. Ele 
também não teve agenda com 


Bolsonaro na ocasião. Além dis- 
so, o PSD, seu partido, acumula 
divergências com a sigla coman- 
dada pelo ex-presidente. 

A decisão do PL de apoiar um 
candidato mais neutro tem rela- 
ção com os números das últimas 
eleições. Em 2022, Florianópolis 
deu menos votos a Bolsonaro no 
último pleito do que a média total 
de Santa Catarina. Na capital, o ex- 
presidente teve 53,3% dos votos, 
enquanto em toda Santa Catarina 
ele recebeu 69,2% dos votos. 

A aliança entre as duas legen- 
das tem pontos de atrito. O PSD 
foi um dos responsáveis pela 
ação que busca cassar o mandato 
do senador Jorge Seif Jr. (PL-SC), 
ainda sob análise no Tribunal Su- 
perior Eleitoral (TSE). 

Outro motivo de críticas no PL 
é o fato de deputados federais e 
senadores do PSD no Congresso 
Nacional terem se posicionado a 
favor do indiciamento de Bolso- 
naro na Comissão Parlamentar 
Mista de Inquérito (CPMI) do 8 de 
Janeiro, em 2023. Sem eles, a de- 
cisão poderia ter sido revertida. 

No início do ano, um áudio re- 


do em Florianópolis evita po 


velado pelo jornal “O Estado de S. 
Paulo”mostrouque Bolsonaro 
chegou a dizer aos integrantes de 
sua legenda que não apoiaria no- 
mes do PSD nas eleições munici- 
pais deste ano. “Deixo claro: PSD 
do Kassab eu não apoio ninguém, 
tá ok?”, disse o ex-presidente na 
ocasião. Ainda assim, Jorginho 
Mello bancou o apoio a Topázio. 
“A aproximação com o Topázio 
é o caminho natural escolhido pe- 
lo governador [Jorginho]. É o que 
tem para hoje. Vamos acompa- 
nhar o resultado dessa decisão”, 
avaliou a deputada Júlia Zanatta 
(PL-SC), ao comentar a aliança. 
Em busca de uma aproxima- 
ção, emissários de Topázio che- 
garam a sinalizar, em caráter re- 
servado, que ele poderia migrar 
para o PL após as eleições. Ques- 
tionado sobre o assunto, o pre- 
feito disse ao Valor que “é uma 
especulação que sempre aconte- 
ce”, e não descartou a ideia. 
“Estamos interessados nesse 
momento no projeto de cidade, 
não em um projeto político meu. 
Estou no PSD, sim, vamos fazer a 
eleição pelo PSD. Agora, não posso 


negar que sou um apoiador do go- 
vernador Jorginho. Mas isso não 
quer dizer que eu vá mudar para o 
PL”, respondeu prefeito. 

Topázio também diz que se iden- 
tifica com “a visão de mundo de Bol- 
sonaro”, mas que dialoga com todos 
enquanto gestor. “Se eu tivesse que 
serrotulado, eu sou um agente pú- 
blico de viés de direita”, declarou. 

Aliados do atual prefeito dizem 
que não é uma preocupação rece- 
ber apoio formal do ex-presidente 
e que o foco é manter a disputa no 
âmbito local. Apesar de ter faltado 
ao CPAC, Topázio já teve agendas 
com Bolsonaro neste ano. Em abril, 
recebeu o ex-presidente no aero- 
porto durante uma visita a Santa 
Catarina. Os dois posaram rapida- 
mente para fotos, mas não com- 


"Uma eleição local 
não deve sofrer 
influências da 
política nacional” 
Dario Berger 


partilharam em suas redes sociais. 

Há cerca de duas semanas, du- 
rante visita a Brasília para com- 
promissos oficiais, o prefeito de 
Florianópolis participou do jantar 
oferecido pelo líder do PSD na Câ- 
mara, Antonio Brito (BA). Depois 
do encontro, Brito disse que Topá- 
zio está firme na legenda. 

Aaposta em uma eleição menos 
polarizada é compartilhada por 
outros nomes na disputa. Um dos 
pré-candidatos à prefeitura, o ex- 
vereador Pedro Silvestre (PP), co- 
nhecido como Pedrão, afirma que 
a cidade ficou “meio a meio” entre 
Lula e Bolsonaro no último pleito 
nacional e, por isso, acredita que a 
disputa municipal neste ano não 
será polarizada. Para Pedrão, o fa- 
to de a esquerda estar dividida, 
com mais de um candidato, tam- 
bém deve contribuir para reduzir 
a polarização. Outro fator é não ter 
o 22, número do PL, na urna. 

“A eleição em Florianópolis é 
diferente do restante do Estado. 
Creio que a eleição não vai pola- 
rizar. O eleitor está mais preocu- 
pado em saber os problemas da 
cidade”, afirmou Pedrão. 


arização 


Na esquerda, o deputado esta- 
dual Marquito (Psol) é um dos 
pré-candidatos, assim como Van- 
derlei Farias (PT), conhecido co- 
mo “Lela”, que se apresenta como 
“o candidato de Lula em Floripa”. 

O ex-senador Dario Berger 
(PSDB) é outro nome que se coloca 
na corrida eleitoral e é visto como al- 
guém que poderia disputar o eleito- 
rado dos dois lados. Dario concor- 
reu à reeleição ao Senado na última 
eleição com apoio de Lula— na épo- 
ca, ele estava no PSB — mas saiu der- 
rotado. Agora, Berger tenta um dis- 
curso mais neutro e diz que, como 
gestor, dialogaria bem tanto com o 
presidente da República quanto 
como atual governador. No Estado, 
ele tem dito que “quem não gosta 
do PLe de Bolsonaro é o PSD”. 

“Uma eleição local não deve so- 
frer influências da política nacio- 
nal, isso é uma posição pessoal 
minha, porque um prefeito é um 
síndico da cidade, um resolvedor 
de problemas”, declarou Berger. 
Ele não descarta, entretanto, que 
o cenário nacional acabe tendo 
alguma influência no processo 
eleitoral do município. 


LECO VIANA/THE NEWS2/A 


Jair Renan: plano de voo ‘mais alto' em primeira disputa foi abortado pelo pai 


Jair Renan deve disputar Câmara de Balneário Camboriú 


De Brasília 


Filho do ex-presidente Jair 
Bolsonaro (PL), o pré-candidato 
pelo PL a vereador em Balneário 
Camboriú Jair Renan deve fazer 
uma campanha eleitoral discre- 
ta. De acordo com aliados, ele re- 
cebeu orientações para seguir no 
“piloto automático”. Isso signifi- 
ca evitar falar publicamente com 
frequência e fazer ações pon- 
tuais de campanha. 

Pessoas próximas à família Bol- 
sonaro dizem que o Estado de San- 
ta Catarina foi escolhido para ele 
iniciar a carreira política justa- 
mente por ser considerado mais 
“fácil” para conquistar votos e sem 
risco de sobressaltos. O sobreno- 
me, dizem, já será suficiente para 
elegê-lo. A experiência, no entan- 
to, ainda é vista como um “teste” 
do seu desempenho. 

Além disso, o ingresso de Jair 
Renan na vida pública pode am- 


pliar as áreas de atuação da famí- 
lia Bolsonaro, que já tem parla- 
mentares eleitos no Rio de Janei- 
ro, com Carlos e Flávio, e em São 
Paulo, com Eduardo — todos fi- 
liados ao PL. Em 2026, também 
existe a possibilidade de a ex-pri- 
meira-dama Michelle Bolsonaro 
tentar uma vaga ao Senado pelo 
Distrito Federal (DF). 

De acordo com aliados, Jair Re- 
nan tinha pretensão de tentar um 
cargo mais alto em sua primeira 
disputa eleitoral. O pai, no entan- 
to, vetou a ofensiva e recomen- 
dou que o filho começasse “por 
baixo”, como os demais integran- 
tes do clã, para “ganhar experiên- 
cia”. O próprio Jair Bolsonaro 
atuou como vereador pelo Rio de 
Janeiro no início da carreira. 

Na CPAC Brasil (sigla em inglês 
para Conferência de Ação Políti- 
ca Conservadora), neste mês, Jair 
Renan não teve espaço de fala, 
embora o evento tenha ocorrido 


justamente na cidade em que ele 
disputará o pleito. Nos bastido- 
res, ele acompanhou pratica- 
mente todas as reuniões do pai e 
de seus aliados. Procurado, não 
quis falar com a reportagem so- 
breasua pré-candidatura. 

No início do julho, Jair Renan 
foi exonerado do gabinete do se- 
nador Jorge Seif (PL-SC), justa- 
mente para disputar as eleições 
deste ano. Ele atuava como auxi- 
liar do parlamentar desde março 
do ano passado, lotado no escri- 
tório de Balneário Camboriú, e 
recebia R$ 11,6 mil de salário 
mensal bruto. Para ser candidato, 
ele foi obrigado a deixar a função 
até três meses antes do pleito. 

Cerca de quatro meses antes, o 
filho do ex-presidente foi a um 
bingo onde se apresentou como 
pré-candidato e morador de Bal- 
neário Camboriú — o episódio 
ocorreu dias antes de ele se filiar 
formalmente ao PL. 


Na ocasião e em outros momen- 
tos, ele tem atuado ao lado do em- 
presário Emílio Dalçóquio Neto, 
que é visto como um de seus padri- 
nhos políticos. Dalçóquio Neto foi 
apontado pela Polícia Rodoviária 
Federal (PRF) como um dos finan- 
ciadores dos bloqueios antidemo- 
cráticos de 2022. Jair Renan e o alia- 
do também tem apoiado candida- 
tos a vereador de outras cidades. 

Em abril, Jair Bolsonaro foi a 
Santa Catarina para manifestar 
apoio ao filho. Jair Renan é conhe- 
cido por falas polêmicas. Em uma 
delas, afirmou que trocou o Rio 
por Santa Catarina em razão do 
“povo honesto” do novo Estado. 

Neste ano, o Ministério Público 
do DF denunciou Jair Renan pelos 
crimes de falsidade ideológica e 
uso de documento falso para ob- 
ter três empréstimos bancários de 
forma fraudulenta. Na ocasião, seu 
advogado disse ao g1 que ele foi 
“vítima de um golpe”. (JL) 
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Política 


Segundo projeto de regulamentação prevê que Estados definam incidência do ITCMD 


Relator prevê consenso e trâmite rápido 


RENATO ARAÚJO/CÂMARA DOS DEPUTADOS — 12/12/2023 


Reforma 
Tributária Ç 
Marcelo Ribeiro, Beatriz Olivon e 


Jéssica Sant'Anna 
De Brasília 


O relator-geral do segundo 
projeto de lei de regulamentação 
da reforma tributária (PLP 
108/2024), deputado federal 
Mauro Benevides Filho (PDT-CE), 
tem “convicção plena” de que, da 
forma como está o parecer, os Es- 
tados irão implementar a co- 
brança de ITCMD sobre grandes 
patrimônios — o texto deixou a 
critério de cada Estado definir o 
que seria grande patrimônio, 
uma liberalidade defendida pelo 
relator. O parecer foi apresenta- 
do no dia 8 de julho, mas a vota- 
ção ficou para agosto. 

“Das conversas que tive com 
oito ou dez governadores, acre- 
dito que todos vão implemen- 
tar”, afirmou Benevides em en- 
trevista ao Valor. O ITCMD é o im- 
posto estadual cobrado sobre he- 
rança transmitida a herdeiros em 
caso de morte do titular ou por 
meio de doações feitas em vida. 

Para o deputado, não faria senti- 
do a Câmara definir o que seria 
grande patrimônio. “Em São Paulo 
pode não ser o mesmo que no 
Acre”, exemplificou. Ele lembrou 
que hoje a lei permite que o ITCMD 
seja de até 8%, mas São Paulo, por 
exemplo, cobra 4%. Ele vê como 
positiva essa discricionaridade de 
cada ente federado sobre o tema e 
rechaça a hipótese de “guerra” fis- 
cal entre os Estados para ver quem 
atrai mais domiciliados. 

O relator afirmou, ainda, que 
não cabe à Câmara dos Deputa- 
dos mudar a alíquota máxima do 
ITCMD, hoje de 8%, que é criticada 
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por estar abaixo do percentual de 
outros países. Quem decide a alí- 
quota máxima, por definição 
constitucional, é o Senado Fede- 
ral, por meio de resolução. 
ACâmara também deixou de fo- 
ra do texto a possibilidade de uma 
lei federal prever a incidência do 
ITCMD sobre heranças no exterior. 
Segundo o parlamentar, os Esta- 
dos não pediram essa inclusão no 
parecer. Alguns tinham leis para 
fazer a cobrança, mas o Supremo 
Tribunal Federal (STF) considerou 
inconstitucional — porque o tema 
demandaria legislação federal. 
Outra mudança relevante no 
parecer foi a taxação de ITCMD so- 
bre planos de previdência privada, 
mas com um atenuante: planos do 
tipo VGBL com aporte superior a 
cinco anos ficarão isentos da co- 
brança. Benevides negou que esse 


Benevides Filho: "Das conversas que tive com governadores, acredito que todos vão implementar [o ITCMD]” 


atenuante reduza o potencial de 
arrecadação dos Estados: “Eles vão 
deixar de receber zero para rece- 
ber alguma coisa. Eles vão ganhar 
a receita”. Segundo o parlamentar, 
hoje só alguns Estados fazem a co- 
brança, devido ao fato de o tema 
estar judicializado. 

Para Benevides, era importante 
deixar planos VGBL superiores a 
cinco anos sem tributação porque 
isso garante funding (financia- 
mento) barato para os bancos. Ele 


"Este relatório não 
terá o mesmo nível 
de conflito que teve 
o outro projeto” 
Benevides Filho 


também argumenta que os planos 
longos de previdência são usados, 
de fato, como instrumento de apo- 
sentadoria, e não para evitar o pa- 
gamento de impostos. 

O Valor apurou que a limitação 
temporal sobre o VGBL desagradou 
os Estados. “Isso dá margem para 
continuidade de elisão fiscal e so- 
brecarga dos demais contribuintes 
que processam herança por outros 
fluxos de bens”, explicou uma fonte. 
Os entes federados defendem que 
não haja o limite de cinco anos, ou 
seja, que a cobrança incida sobre to- 
dos os planos, de forma a evitar arti- 
fícios e fugas financeiras e a equali- 
zar o tratamento de todas as espécies 
de bens nas sucessões patrimoniais. 

A partir do dia 12 de agosto, 
durante a semana de esforço 
concentrado após o recesso par- 
lamentar, Benevides vai procurar 


as bancadas para discutir o texto. 
Ele disse que não pretende apre- 
sentar novo relatório. Sua expec- 
tativa é votar o substitutivo já na 
terça-feira, dia 13 de agosto. 

De acordo com o pedetista, até 
o momento, as bancadas do PL e 
do Novo pediram esclarecimen- 
tos sobre a proposta, mas, mes- 
mo assim, ele entende que have- 
rá amplo consenso para votação. 
“Esse relatório não vai ter o mes- 
mo nível de conflito que teve o 68 
[o primeiro projeto de regula- 
mentação da reforma tributá- 
ria]” Segundo ele, muitos itens 
solicitados já foram incorpora- 
dos, o que evitaria os conflitos. 

O presidente da Câmara, Ar- 
thur Lira (PP-AL), chegou a cogi- 
tara apreciação do texto antes do 
recesso parlamentar, mas não o 
fez para evitar a contaminação 
da análise do principal projeto 
da regulamentação da reforma 
— aprovado um dia antes de os 
parlamentares saírem de férias. 
Focos de resistência no PL e no 
Novo contribuíram para a deci- 
são de adiar a votação para a vol- 
ta dos trabalhos, em agosto. 

Benevides também não tem 
preocupações com a tramitação 
no Senado Federal, porque vê o 
PLP 108 como um texto de con- 
vergências. “Se tiver brigas, um 
ou dois ou três pontos e pronto.” 

Apesar do otimismo, a Casa co- 
mandada por Rodrigo Pacheco 
(PSD-MG) deve fazer um debate 
da matéria mais aprofundado e 
“com a lupa nas mãos”, especial- 
mente em função da influência e 
capacidade de articulação que os 
estados tem sobre os senadores. 

Ainda que os senadores tenham 
demonstrado resistência de fazer 
uma tramitação célere sobre os 
textos da regulamentação da tri- 
butária, os parlamentares devem 
se dedicar a concluir as votações de 


forma a garantir a sanção presi- 
dencial ainda neste ano. 

Como há a possibilidade de 
mudanças pelo Senado, esse ca- 
lendário impõe uma análise rá- 
pida para garantir que os depu- 
tados voltem a se debruçar e 
aprovem os projetos pela segun- 
da vez antes do fim do ano. 

O senador Eduardo Braga 
(MDB-AM) pode concentrar as 
relatorias dos dois projetos de re- 
gulamentação, estratégia dife- 
rente da que o presidente da Câ- 
mara, Arthur Lira (PP-AL), ado- 
tou para garantir o avanço das 
matérias em pouco tempo. 

Por outro lado, o calendário 
apertado e o compromisso devia- 
bilizar uma tramitação menos ar- 
rastada, que permita a sanção de 
ambas ainda em 2024, pode obri- 
gar Pacheco a escalar um outro 
senador como relator do projeto 
que cria o comitê gestor do IBS. 

Para Mauri Bornia, advogado 
especialista em tributos indiretos 
e sócio do Machado Associados, o 
principal problema do projeto 
está na origem: ter dois entes di- 
ferentes — o Comitê Gestor do IBS 
e a Receita Federal— para coorde- 
nar os dois tributos que serão 
criados com a reforma. Ele diz 
que pode haver conflitos de inter- 
pretação e aplicação das normas. 

“Vai caber a esse Comitê Gestor 
decidir contencioso administrati- 
vo e apenas atuar junto ao Executi- 
vo para harmonizar normas e pro- 
cedimentos. Isso pode gerar as dis- 
cussões que se têm hoje”, afirma. 

“Se a ideia é a criação de um 
único IVA, por que segregar par- 
te do contencioso administrati- 
vo?”, questiona Bornia. O advo- 
gado avalia também que a segre- 
gação das fiscalizações não faz 
jus à ideia de centralização ini- 
cial, de ter um único IVA, com re- 
gimento idêntico. 


Da bicicleta ao estádio de futebol 
Do agronegócio à indústria da moda 
Do microchip ao micro-ônibus 
Da bateria à usina hidrelétrica 


Os minerais estão presentes nas mais diversas 
situações da nossa vida, em todas as áreas, desde 
as coisas mais simples e cotidianas a grandes feitos. 


REA 


E para você entender melhor como os minerais são essenciais 
em nossas vidas, o projeto Elementar reúne um conteúdo 
exclusivo, com matérias especiais, vídeos e muito mais. 


MINERAIS NA SUA VIDA 


PATROCÍNIO 


dd 


IBRAM 


MINERAÇÃO DO BRASIL 


Acesse e descubra como 
os minerais estão presentes 
em tudo o que você imaginar. 


REALIZAÇÃO 


, EDITORA GLOBO 


Criar, conectar, distribuir. 
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Internacional 


Eleição nos EUA Após dias de apelos de aliados e 
doadores de fundos, presidente diz ter tomado 
melhor decisão ‘para o partido e para o país 


Biden cede a pressões, 
desiste de reeleição e 
anuncia apoio a Harris 


Lauren Fedor e 

James Fontanella-Khan 
Financial Times, 

de Washington e Nova York 


Após intensa pressão de aliados 
do Partido Democrata e doadores 
de campanha, o presidente dos 
EUA, Joe Biden, anunciou ontem 
sua desistência de concorrer à ree- 
leição e ofereceu apoio a sua vice- 
presidente, Kamala Harris, para 
substituí-lo na corrida à Casa Bran- 
ca. “Tem sido a maior honra da mi- 
nha vida servir como seu presiden- 
te”, escreveu Biden em um comu- 
nicado em uma rede social. 

“Embora minha intenção tives- 
se sido buscar a reeleição, acredito 
que é do melhor interesse do meu 
partido e do país que eu me retire e 
me concentre exclusivamente em 
cumprir meus deveres como presi- 
dente pelo restante do meu man- 
dato” Desde medos da semana 
passada, a desistência de Biden já 
era considerada iminente. A pres- 
são dos democratas para substituir 
o candidato surgiu depois do de- 
sempenho considerado desastro- 


so em debate com o ex-presidente 
Donald Trump, em junho. 

Havia uma preocupação de 
aliados com sua saúde, agilidade 
mental e condições de derrotar o 
candidato republicano. O presi- 
dente acrescentou no comunica- 
do de ontem que falaria ao país 
“ainda nesta semana com mais 
detalhes” sobre a decisão. Biden 
não é visto em público desde 
quarta-feira, quando foi diagnos- 
ticado com covid-19. 

Em uma segunda publicação 
nas redes sociais, ele declarou 
que daria seu “total apoio e en- 
dosso para que Harris seja a indi- 
cada” do partido neste ano. “De- 
mocratas — é hora de nos unir- 
mos e derrotar Trump”, acrescen- 
tou Biden. “Vamos fazer isso.” 

Ontem mesmo, Kamala escre- 
veu dizendo-se “honrada” pelo 
endosso de Biden e que preten- 
dia “merecer e conquistar” a in- 
dicação democrata. “Com este 
ato generoso e patriótico, o pre- 
sidente Biden está fazendo o que 
tem feito ao longo de toda a sua 
vida, que é colocar o povo ameri- 


cano e nosso país acima de qual- 
quer interesse”, afirmou. 

A vice-presidente também re- 
cebeu o apoio do ex-presidente 
dos EUA Bill Clinton e de sua 
mulher, a ex-secretária de Esta- 
do Hillary Clinton. 

Chamou atenção, porém, a carta 
do ex-presidente Barack Obama, 
que elogiou a decisão de Biden, 
mas não declarou apoio a nenhum 
nome para substituí-lo na campa- 
nha. A convenção democrata está 
marcada para começar em 19 de 
agosto, em Chicago. 

O presidente do partido, Jaime 
Harrison, disse que o processo de 
escolha do substituto de Biden na 
campanha será transparente e or- 
ganizado. “Nos próximos dias, o 
partido empreenderá um proces- 
so transparente e ordeiro para 
avançar como um Partido Demo- 
crata unido com um candidato 
que pode derrotar Donald Trump 
em novembro. Esse processo será 
regido por regras e procedimentos 
estabelecidos pelo partido” 

Dirigentes do partido dos 50 Es- 
tados mantiveram ontem uma 


ANDREW HARNIK/AP-ARQUIVO 


Biden, com covid, estava isolado em Delaware: desempenho considerado "desastroso" em debate preocupou partido 


reunião on-line e anunciaram 
apoiar, de forma unificada, a can- 
didatura de Harris. Ao mesmo 
tempo, logo após o anúncio de Bi- 
den, os democratas arrecadaram 
mais de US$ 30 milhões pela inter- 
net — maior arrecadação on-line 
em um dia de toda a campanha. 
Harrison afirmou que em breve 
a legenda se pronunciará oficial- 
mente sobre o caminho a seguir 
para a nomeação. Harris traz uma 
grande força simbólica, mas sua 
popularidade tem sido abafada e 
atormentada por baixas avalia- 
ções, tornando-a um alvo para ata- 
ques de republicanos. Algumas 
pesquisas recentes indicam, no en- 
tanto, que ela pode ter um desem- 
penho eleitoral melhor do que o 
que Biden vinha apresentando até 


aqui — embora boa parte dessas 
sondagens ainda a coloque em 
desvantagem contra Trump. 

Pesquisa da Associated Press di- 
vulgada na semana passada reve- 
lou que cerca de 65% dos eleitores 
democratas achavam que Biden 
deveria abandonar a disputa. 

Outros potenciais candidatos 
democratas seriam a governado- 
ra de Michigan, Gretchen Whit- 
mer; o da Califórnia, Gavin 
Newsom; do Kentucky, Andy 
Beshear; de Illinois, J.B. Pritzker; e 
da Pensilvânia, Josh Shapiro. 

Em declaração publicada em 
sua rede Truth Social, Trump disse 
ontem que “o corrupto Biden não 
está apto para concorrer à presi- 
dência” e “certamente não apto pa- 
ra servir" como presidente”. “Nós 


sofreremos muito por causa de sua 
Presidência, mas sanaremos os da- 
nos que ele causou muito rapida- 
mente”, acrescentou Trump. 

O presidente da Câmara de De- 
putados, o republicano Mike 
Johnson, emitiu uma declaração 
pedindo a renúncia imediata de 
Biden da Casa Branca. “Se Joe Bi- 
den não está apto para concorrer 
à Presidência, ele não está apto 
para servir como presidente”, 
disse Johnson. “Ele precisa re- 
nunciar ao cargo imediatamen- 
te. O dia 5 de novembro não tem 
como chegar rápido o suficiente 
para evitar estragos” (Com agên- 
cias internacionais) 


Mais informações sobre a eleição 
americana nas páginas Al6 e C2 


Aconteça 


Análise 


Edward Luce 
Financial Times 


Joe Biden fez história. O presi- 
dente mais velho dos Estados 
Unidos também se tornou o pri- 
meiro a renunciar voluntaria- 
mente ao poder desde Lyndon 
Johnson em 1968 e, antes disso, 
provavelmente George Washing- 
ton em 1796. Sua decisão de re- 
nunciar ao cargo de candidato, 
que ocorreu após semanas de 
atormentado debate no Partido 
Democrata sobre suas habilida- 
des cognitivas em declínio, tam- 
bém provavelmente proporcio- 
nará mais novidades históricas. 

Seu apoio a Kamala Harris, sua 
vice-presidente, provavelmente 


o que acontecer, democratas farão História 


garantirá a primeira candidatura 
presidencial de uma mulher não 
branca. Se ela vencer uma conven- 
ção disputada no mês que vem, 
Harris iniciaria as eleições gerais 
oficiais com chances quase iguais 
de derrotar Donald Trump. 

Embora Biden tenha demora- 
do a ouvir o coro crescente de de- 
mocratas seniores, os grandes 
doadores e os meios de comuni- 
cação clamavam por tomar essa 
decisão. Ele deixou tempo sufi- 
ciente para que os democratas se 
unificassem em torno de Harris, 
ou de outro candidato, até a con- 
venção do partido em Chicago, 
no próximo mês. 

Se essa reunião histórica se 
transformará numa coroação de 
Harris, objetivo para o qual Biden 
promete trabalhar, ou em batalha 


mais divisiva entre outros rivais pe- 
lo papel, só ficará claro nos próxi- 
mos dias. Os potenciais aspirantes, 
como o governador da Califórnia, 
Gavin Newsom, Gretchen Whit- 
mer, do Michigan, e o secretário 
dos Transportes de Biden, Pete But- 
tigieg, terão de pensar muito sobre 
se querem transformar o agora na- 
tural caminho de Harris para a no- 
meação numa luta genuína. 

Os riscos de ser visto como um 


Potenciais aspirantes 
devem considerar o 
risco de serem vistos 
como obstáculos à 
ascensão de Kamala 


obstáculo à ascensão de uma mu- 
lher negra são muito elevados. Se 
ferissem Harris, mas não conse- 
guissem detê-la, correriam o risco 
de serem culpados por sua derrota 
emnovembro. Por outro lado, Har- 
ris não é amplamente vista como 
uma candidata forte. Seu desem- 
penho nas primárias democratas 
de 2020 foi tão fraco que ela desis- 
tiu antes da realização da primeira 
convenção política. 

Os seus primeiros 18 meses como 
vice-presidente foram uma série de 
desastres de relações públicas em 
que ela errou suas falas e teve dificul- 
dade em convencer alguém de que 
estavano topo da sua tarefa de resol- 
ver acrise na fronteira entre os EUA e 
o México. A equipe de Biden não es- 
condeu sua opinião negativa sobre 
suas habilidades. 


Desde então, porém, as rela- 
ções entre a equipe de Harris e 
as pessoas ao redor de Biden 
melhoraram. Ela se tornou a 
porta-voz mais eficaz em todo o 
país para o direito das mulheres 
ao aborto após a derrubada do 
caso Roe versus Wade, há dois 
anos. E ela mostrou mais con- 
fiança em público, liderando 
ataques à ficha criminal crimi- 
nosa de Trump. 

Nas últimas três semanas, seu 
domínio dos temas e sua lealda- 
de pública inquestionável a Bi- 
den, enquanto ele lutava para to- 
mar sua decisão, mereceram for- 
tes aplausos. Muitos acreditam 
que seus talentos foram subesti- 
mados pelos meios de comunica- 
ção social e pelo público nor- 
te-americano, o que lhe confere 


aproximadamente os mesmos 
índices de aprovação baixos que 
oseuchefe. 

Prever o que acontecerá a se- 
guir no drama político americano 
do tipo “House of Cards” seria im- 
prudente. Não há precedente para 
um presidente renunciar tão tar- 
de numa eleição geral. Também 
não existe um exemplo recente de 
um partido que tenha conquista- 
do a Casa Branca após uma con- 
venção contestada. Os potenciais 
adversários de Harris terão de 
comparar esses fatos com as suas 
ambições. Mas Harris também te- 
rá de ponderar as desvantagens 
de ser vista como beneficiária de 
uma coroação antidemocrática. 
Nenhum dos caminhos é fácil ou 
precedente. Aconteça o que acon- 
tecer, fará História. 


Kamala ressalta histórico criminal de 
Trump e desafia xenofobia de rivais 


Maria Cristina Fernandes 
De São Paulo 


“Processei predadores sexuais. 
Trump é um deles. Fechei faculdades 
caça-níqueis. Ele dirigiu uma delas. 
Responsabilizei bancos. Ele é pro- 
priedade deles. Não estou prepara- 
da apenas para enfrentar Trump. Es- 
tou preparada para vencê-lo” Ka- 
mala Harris, ainda era pré-candida- 
ta à Presidência, em 2019, quando 
assim se apresentou no X. De lá pra 
cá, Trump foi condenado 34 vezes. 

Se Harris vier a ser confirmada 
na convenção, o Partido Democra- 
taganha uma chance de recolocar 
o histórico criminal de Donald 
Trump na ordem do dia. A insistên- 
cia de Joe Biden delineava a cam- 
panha de um presidente alquebra- 
do, contra um Trump revigorado, 
na tentativa de assassinato, pela 
força da imagem do punho em ris- 
te sobre o rosto ensanguentado a 
conclamar eleitores à luta. Com 
Harris, o enredo muda. É a procu- 
radora que não alisa com o crime. 

Pesa ainda a favor de seunome 
o fato de ser a única candidata que 
poderia vir a herdar as doações já 
feitas à campanha democrata. Se 
outro nome vier a ser escolhido os 
recursos seriam destinados a um 
PAC, comitê de ação política, na si- 
gla, em inglês, que pode patroci- 


Harris: avanço na política desafia Trump 


nar ações de campanha indireta- 
mente mas não o candidato. 

Se o histórico de procuradora 
favorece a estratégia democrata, a 
origem de Kamala abre um outro 
flanco na campanha republicana. 
Ao longo do discurso na conven- 
ção, em que Trump apelava aos 
instintos mais primitivos, muitos 
de seus eleitores, na plateia, esten- 
diam cartazes pedindo “deporta- 
ção já” de imigrantes. 

Esta parece ter sido uma das ra- 
zões pelas quais o candidato a vice 
na chapa republicana, J.D. Vance, 


ter feito um discurso-vacina, em 
relação à sua mulher, Usha, filha 
de um casal de indianos que cria- 
ram a filha no hinduísmo. 

Depois de ter sido apresentado 
pela mulher numa fala na qual o 
nome de Trump não foi mencio- 
nado, Vance disse ter levado Usha, 
antes do casamento, ao cemitério 
de Kentucky onde estão sete gera- 
ções de sua família. A assimilação 
de culturas estrangeiras, disse 
Vance, deveria estar subordinada à 
adoção dos valores americanos, 
ainda que tenha se casado com 
Usha numa cerimônia hindu. 

A eventual confirmação de Ka- 
mala traz um constrangimento 
extra porque a vice de Biden, des- 
de sua entrada na política, tem si- 
do muito cobrada pela linha dura 
contra o crime adotada como pro- 
curadora, inclusive em comunida- 
des imigrantes. No perfil que tra- 
çou sua carreira política no site 
americano “Reason”, Elizabeth 
Nolan Brown relatou episódios 
em que Harris chegou a defender 
a aplicação da pena de morte, po- 
sição da qual ela justificou como 
decorrente da defesa da aplicação 
da legislação local vigente. 

Vinte e dois anos separam Kama- 
la e Usha. Muito mais as une. Ambas 
nasceram na Califórnia, estudaram 
direito e são filhas de indianos de 


castas privilegiadas que emigraram 
para os EUA para estudar e lá se tor- 
naram professores universitários. A 
mãe de Kamala, já falecida, douto- 
rou-se em biologia pela Universida- 
de da Califórnia no mesmo ano em 
que a filha mais velha nasceu. O pai, 
que deixou a Jamaica quando o país 
ainda era colônia britânica, douto- 
rou-se em Berkeley em economia e 
hoje é professor em Stanford. A mãe 
de Usha também é bióloga, na Uni- 
versidade da Califórnia. O pai, enge- 
nheiro mecânico, é professor da 
Universidade de San Diego. 

A origem de seus pais na acade- 
mia dão a Kamala e a Usha um 
perfil distinto do indiano mais 
proeminente na política mundial, 
Rishi Sunak. Primeiro-ministro do 
Reino Unido até 5 de julho, quan- 
do os conservadores foram derro- 
tados pelos trabalhistas, tanto Su- 
nak quanto sua mulher ascende- 
ram na sociedade britânica pela 
afluência de seus ramos de ativi- 
dade, nas finanças e na tecnologia. 

Com sobrenomes anglo-saxões, 
o de Kamala de seu pai jamaicano, 
Donald Harris, e Usha, do marido, 
J.D. Vance, ambas têm a estampa 
da comunidade indiana, que su- 
pera a chinesa não apenas nume- 
ricamente mas também na renda 
de seus integrantes. Seu avanço na 
política americana desafia Trump. 


Para Amorim, vice € 
'o caminho natural 


Fabio Murakawa, Andrea Jubé e 
Guilherme Pimenta 
De Brasília 


O assessor especial da Presi- 
dência, embaixador Celso Amo- 
rim, disse ao Valor, a propósito 
da desistência do presidente 
americano Joe Biden da candida- 
tura à reeleição, que o “caminho 
natural” é que a vice-presidente 
Kamala Harris herde a vaga do 
democrata na corrida sucessória. 
Esse é o entendimento do pró- 
prio “Biden e outros mais” no 
Partido Democrata, completou. 

O presidente Luiz Inácio Lula 
da Silva foi informado do gesto 
de Biden por Amorim e pelo 
chanceler Mauro Vieira, que está 
no Rio de Janeiro em meio aos 
preparativos para a rodada de 
reuniões do G 20 nesta semana, 
da qual participa a secretária do 
Tesouro Americano, Janet Yellen. 

Lula e o Itamaraty não se ma- 
nifestaram oficialmente sobre a 
desistência de Biden. A avaliação 
no governo brasileiro é de que se 
trata de uma questão de política 
interna dos Estados Unidos. 
Além disso, Biden ainda fará um 
pronunciamento oficial aos 
americanos, e apesar do apoio a 
Kamala para substituí-lo, essa 
definição cabe ao Partido Demo- 
crata, em rito ainda indefinido. 

Amorim esteve em Washing- 


ton na semana passada, onde se 
encontrou, entre outras autori- 
dades, com o conselheiro de Se- 
gurança Nacional dos Estados 
Unidos, Jake Sullivan, para tratar 
de temas como a eleição na Ve- 
nezuela, a situação na Faixa de 
Gaza e a crise política no Haiti. 

Ao Valor, Amorim disse não ter 
conversado com Sullivan a respei- 
to da situação de Biden. Mas afir- 
mou ter a percepção de que estava 
“subentendido” que o presidente 
desistiria da reeleição. E que havia 
um clima de “grande incerteza” na 
Casa Branca quanto à continuida- 
de da candidatura do presidente. 

“Estava esperando que isso fos- 
se acontecer de alguma maneira”, 
afirmou. “Com todo respeito, até 
simpatia que nós temos por ele 
[Biden], mas estava difícil”, com- 
pletou. “Eu acho que pelo clima 
que se criou em torno do quadro 
se saúde, parecia inevitável [que 
Biden desistiria]”, acrescentou. 

Questionado se com a desistên- 
cia de Biden, as chances de vitória 
dos democratas em novembro au- 
mentam, Amorim respondeu que 
“esse era o clima” no partido. “Esse 
clima levou ele [Biden] próprio a 
entender desta maneira, e ele tem 
mais elementos para entender do 
que eu”, afirmou. “Então, eu acho 
que sim [aumentam as chances de 
vitória democrata]”, avaliou. (Co- 
laborou Mariana Assis) 
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Países têm dever de agir pela 
lisura da eleição na Venezuela 


s venezuelanos vão às urnas no domingo para 
escolher seu novo presidente em mais um pleito 
marcado pela falta de independência das 
autoridades eleitorais, pela perseguição à 
oposição e pela ameaça de que a votação seja 
fraudada pelo regime de Nicolás Maduro, apesar da pressão 
internacional para que o país realize eleições justas e limpas. 
Pela primeira vez desde que chegou ao poder em 2013, o 
atual mandatário enfrentará um candidato com reais 
chances de derrotá-lo, segundo pesquisas recentes, o que 
renova os temores de que o chavismo agirá para subverter o 
resultado das urnas e permanecer no poder. 

A ameaça ao chavismo é representada pelo diplomata 
aposentado Edmundo González, de 74 anos, uma figura 
desconhecida da população até ser alçado ao posto de líder da 
Plataforma Unitária Democrática (PUD), a coalizão de partidos 
de oposição, no lugar de María Corina Machado, impedida de 
disputar o pleito pela Justiça venezuelana, dominada por 
aliados de Maduro, assim como Corina Yoris, a primeira 
escolhida para substituí-la. Outros adversários populares 
também foram inabilitados pelos tribunais chavistas. 

Embora o regime esteja no controle da máquina pública e 
tenha à disposição amplos e já conhecidos instrumentos de 
coerção para mudar as tendências até a votação, Gonzaléz 
aparece em algumas pesquisas com mais de 20 pontos de 
vantagem sobre Maduro. Há, claro, dúvidas sobre a 
confiabilidade dos levantamentos eleitorais feitos no país, que 
precisam ser vistos com cautela, mas os números ligaram um 
sinal de alerta entre os chavistas, já que sugerem a insatisfação 
da população com o colapso da economia local e com o 
crescente autoritarismo por parte do governo. 

Diante da situação praticamente inédita para o chavismo, 
que em fevereiro completou 25 anos no poder entre os 
mandatos de Hugo Chávez e do próprio Maduro, o governo 
venezuelano tem recorrido a velhas práticas para impedir que o 
descontentamento seja expresso nas urnas. A tática mais 
recente envolve dificultar o registro eleitoral de parte dos 8 
milhões de venezuelanos que fugiram para o exterior em meio à 
derrocada do país. Segundo especialistas, apenas 69 mil estarão 
aptos a votar — de um universo que varia entre 3,5 milhões e 5,5 
milhões de pessoas, a grande maioria delas críticas do governo. 


Jána última quarta-feira, o regime prendeu o chefe da 
segurança de María Corina, que vem acompanhando González 
em atos de campanha em todo o país e segue como a principal 
figura da campanha contra Maduro. Segundo a oposição, a 
prisão do ex-policial Milciades Ávila se soma à de outros 23 


correligionários também detidos ao longo do processo eleitoral. 
Outros teriam se escondido para evitar serem alvo do regime. 

Analistas e representantes da oposição veem a prisão mais 
recente como um prenúncio de que medidas mais extremas 
podem ser adotadas na reta final da corrida eleitoral. Cogita-se, 
inclusive, a possibilidade de que Maduro suspenda as eleições 
ou arranje algum pretexto para desqualificar e retirar González 
do pleito. Ambas seriam opções mais simples para o regime do 
que ter que eventualmente manipular a contagem dos votos no 
domingo, mesmo com o domínio do chavismo sobre o 
Conselho Nacional Eleitoral, os tribunais e os quartéis do país. 

O conjunto de medidas repressivas se dá após Maduro ter se 
comprometido, no ano passado, a permitir a realização de 
eleições transparentes e justas no país, monitoradas pela 
comunidade internacional. Em outubro de 2023, governo e 
oposição chegaram a anunciar o Acordo de Barbados, na época 
visto como passo importante rumo à normalização política no 
país e que também levou à retirada de sanções impostas à 
Venezuela pelos Estados Unidos. 

O aceno democrático se provou um jogo de cena, sendo 
seguido pelas ameaças de invadir militarmente a vizinha 
Guiana para tomar a província de Essequibo, rica em petróleo 
— outra carta que pode ser tirada da manga na tentativa de 
mudar os rumos da eleição. Sem a perspectiva de um processo 
eleitoral limpo, os EUA retomaram as sanções ao país. Já a 
União Europeia, que também havia se comprometido a 
suspendê-las, sequer avançou nesse sentido, o que fez com que 
Maduro reagisse e suspendesse o convite ao bloco para atuar 
como observador no pleito. 

Apesar da crescente insatisfação popular, é pouco provável 
que Maduro deixe voluntariamente o Palácio de Miraflores, já 
que teme o que pode lhe acontecer fora do poder. Prova disso é 
ter afirmado, em discurso recente, que haverá um “banho de 
sangue” no país se for derrotado no domingo. O líder chavista e 
vários funcionários do governo são investigados no Tribunal 
Penal Internacional por crimes contra a humanidade. Nos EUA, 
Maduro e aliados respondem por ligações com o narcotráfico. 

Com o quadro que se desenha para o dia da votação, o Brasile 
outros países que mantêm diálogo com Caracas, como a 
Colômbia, têm o dever de agir para garantir a lisura do processo. 
É preciso também se preparar para atuarem como mediadores 
no cenário pós-eleitoral, que pode envolver a hipótese de 
pressionar Maduro a garantir a transição de poder, em caso de 
derrota, ou de evitar uma escalada de violência, como ocorreu 
em 2017. As gestões do presidente Lula por um pleito 
democrático, mesmo moderadas, não deram em nada até agora. 
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Movimento deve começar pela solução sem mágica para a redução dos altos juros no país. Por Josué Gomes 


Plano Real e um novo pacto em prol do crescimento 


este mês de julho, co- 
memoramos 30 anos 
do Plano Real, que de- 
belou a hiperinflação 
no Brasil. Mérito dos que partici- 
param de sua formulação, espe- 
cialmente dos economistas An- 
dré Lara Resende e Pérsio Arida, 
autores do mecanismo que rom- 
peu a inércia inflacionária, cujo 
embrião havia sido apresentado 
no Institute of International Eco- 
nomics, em 1984, no artigo Iner- 
tial inflation and monetary re- 
form in Brazil (“A inflação iner- 
cial e a reforma monetária no 
Brasil”). O então ministro da Fa- 
zenda, Fernando Henrique Car- 
doso, reuniu economistas com 
solidez intelectual para trabalhar 
na construção de uma proposta 
ousada, apoiada pelo presidente 
da República, Itamar Franco. A 
iniciativa somente deu certo de- 
vido ao fundamental envolvi- 
mento da sociedade e à união de 
todos contra o flagelo da carestia. 
Debelamos a hiperinflação, 
mas caímos na armadilha do 
baixo crescimento. As altas taxas 
de juros reais, que deveriam ter 
sido uma ferramenta transitória 
para o combate à inflação, se 
tornaram permanentes, aprisio- 
nando o país na armadilha da 
renda média. No último decê- 
nio, entre 2014 e 2023, o Produ- 
to Interno Bruto (PIB) cresceu, 
em média, menos de 1% ao ano. 
O elevadíssimo juro real achata 
o crescimento e empobrece o país. 
Por exemplo: tomando-se o índice 
oficial de inflação, o IPCA, como 
indexador, um produto ou serviço 
vendido há 30 anos por R$ 100,00, 
atualmente, custa cerca de R$ 
808,00. Mas, pasmem, no mesmo 
período, quem tivesse aplicado R$ 
100,00 em títulos atrelados a 100% 
do CDI teria, hoje, R$ 8.093,88. Vi- 
ver de renda se tornou o melhor 


negócio no Brasil. Mesmo se consi- 
derarmos como ponto de partida 
o período em que se adota o siste- 
ma de metas de inflação (no ano 
de 1999), temos uma média anual 
do IPCA de 6,4% contra juros bási- 
cos de 12,4%, aos quais se adicio- 
na o spread bancário nas opera- 
ções de crédito. Os elevadíssimos 
juros brasileiros são ainda mais 
graves quando comparados com 
a taxa real negativa em diversos 
países nas últimas duas décadas. 
Juros elevadíssimos são, inega- 
velmente, a grande razão do nos- 
so baixo crescimento econômico 
desde a década de 1980. 

André Lara Resende reflete so- 
bre o que deixamos de fazer em 
recente artigo na revista Piauí: 
“as expectativas de que o fim da 
inflação pudesse, por si só, me- 
lhorar a distribuição de renda, 
combater a fome, permitir o cres- 
cimento e criar empregos revela- 
ram-se muito otimistas. A esta- 
bilidade dos preços não restabe- 
leceu o rápido crescimento da 
economia, não reduziu a distân- 
cia em relação aos países desen- 
volvidos e, sobretudo, não supe- 
rou o terrível abismo entre o 
Brasil rico, industrializado, mo- 
derno e eficiente e o Brasil mise- 
rável, de tudo desprovido (...). A 
inflação foi vencida, mas os dois 
Brasis, tristemente, persistem”. 

Superar a armadilha da renda 
média em que nos encontramos 
não é tarefa simples e só será al- 
cançada se o Estado e o setor 
privado caminharem em um 
movimento sinergético. É pre- 
mente um ambiente macroeco- 
nômico harmônico, regido por 
uma taxa de juros que fomente 
o investimento produtivo. 

A coordenação das políticas 
monetária e fiscal, interdepen- 
dentes uma da outra, pode ser ar- 
rolada dentre as ações capazes de 
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sempenho são princípios basila- 
res da reforma administrativa. 

Muito há por fazer sem demo- 
ra. Se conseguimos debelar a in- 
flação epidêmica, já passa da ho- 
ra unirmo-nos novamente, como 
nos unimos no advento do Real, 
para acharmos caminhos con- 
cretos e viáveis que conectem o 
Estado, os empresários e a socie- 
dade num novo pacto em prol 
do crescimento sustentado. 

Esse movimento começa pela 
solução sem mágica para a redu- 
ção dos juros. É importante refle- 
tirmos, sempre de forma respon- 
sável, acerca de fatores que podem 
contribuir para os juros reais mais 
próximos dos padrões internacio- 
nais. Neste sentido, representantes 
da indústria, do comércio, dos ser- 
viços, da agropecuária, do setor fi- 
nanceiro e dos trabalhadores de- 
vem ser ouvidos e podem ajudar 
ao levar informações para as auto- 
ridades monetárias. Modelos eco- 
nômicos são relevantes e úteis, 
mas o grau de incerteza que cerca a 
construção destes é sempre muito 
elevado. Os grandes banqueiros 
centrais do mundo se recusam a 
operar apenas por modelos e fa- 
zem questão de conversar, com 
humildade, inclusive reconhecen- 


contribuir para a redução estru- 
tural dos juros. Quando não es- 
tão coordenadas, levam à desan- 
coragem das expectativas refleti- 
das na curva de juros. Esse movi- 
mento eleva as despesas finan- 
ceiras do governo, deteriorando 
o lado fiscal e encarecendo o 
custo do crédito ao tomador. 
Não menos importante, a segu- 
rança jurídica é outro imperativo 
para a promoção do crescimento 
sustentável. Imprevisibilidade 
funciona como fermento do custo 
do dinheiro. Pérsio Arida, André 
Lara Resende e Edmar Bacha se de- 
bruçaram sobre a ideia da impre- 


visibilidade no cumprimento dos 
contratos, cuja sequela no crédito 
é a adição de mais ônus financei- 
ros à taxa cobrada. E, enfim, a 
agenda de desindexação dos con- 
tratos resta como tarefa inacaba- 
da da reforma econômica inicia- 
da pelo Plano Realem 1994. 

A questão fiscal requer a busca 
contínua da eficiência do gasto 
público e revisões periódicas dos 
incentivos fiscais (os chamados 
“gastos tributários”), e não se re- 
sumir ao debate superficial sobre 
o tamanho do Estado. Como re- 
lembrou, recentemente, Pérsio 
Arida em entrevista, “o debate 


não é se o Estado deve ser gran- 
de ou pequeno. O Estado tem 
que ser o necessário e eficiente”. 

A reforma administrativa deve 
ser pensada não somente visando 
à redução de despesas, mas, sobre- 
tudo, tendo como objetivo a me- 
lhoria contínua dos serviços públi- 
cos prestados à sociedade com a 
incorporação de novas tecnolo- 
gias. Um Estado eficiente e capaz 
de prover investimento onde sua 
atuação se faça essencial é condi- 
ção necessária para a retomada 
do desenvolvimento. Treinamen- 
to contínuo, avaliações recorren- 
tes e a valorização do bom de- 


do eventuais erros, com os mais 
diversos segmentos da socieda- 
de, sobretudo do produtivo. 
Enfim, é preciso reunir de ma- 
neira pragmática, sem os radicalis- 
mos ideológicos que têm nos divi- 
dido, a competência intelectual e 
as pessoas experientes do país nes- 
ta jornada prioritária para o de- 
senvolvimento, visando à acelera- 
ção dos investimentos, à geração 
de empregos e à ampla promoção 
do bem-estar social e econômico. 


Josué Christiano Gomes da Silva, 
empresário, é presidente da Federação 
das Indústrias do Estado de São Paulo. 
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Opinião 


À concentração do poder digital 


Francisco Gaetani e 
Virgílio Almeida 


poder das grandes em- 
presas de tecnologia 
cresce à medida que a 
Inteligência Artificial 
(TA) avança. Uma reportagem re- 
cente da Bloomberg LSEG desta- 
ca os investimentos em pesquisa 
e desenvolvimento (P&D) das gi- 
gantes do setor. Entre as oito 
maiores empresas em termos de 
gastos com P&D, seis são ameri- 
canas e duas são chinesas. Em 
2023, a Amazon liderou com 
mais de US$ 80 bilhões investi- 
dos em P&D, enquanto a Alpha- 
bet gastou mais de US$ 40 bi- 
lhões. Outras empresas com in- 
vestimentos superiores a US$ 20 
bilhões incluem Meta, Apple, Mi- 
crosoft, Huawei e Samsung. No- 
tavelmente, não há nenhuma 
empresa da Europa, América do 
Sul ou África na lista. De acordo 
com o professor Ethan Mollick, 
da Wharton School, o gasto da 
Amazon em P&D é maior do que 
o de todas as empresas e do go- 
verno da França juntos. A Alpha- 
bet, por sua vez, supera a Itália. 
No plano global, os investi- 
mentos massivos em Inteligência 
Artificial por gigantes da tecno- 


logia como Google, Microsoft, 
Amazon, Apple e Meta fortale- 
cem o papel central dessas em- 
presas na economia dos EUA e 
global. Esses investimentos con- 
solidam sua posição como líde- 
res em tecnologia e as estabele- 
cem como provedores essenciais 
de infraestrutura crítica, em es- 
pecial no que se refere ao com- 
plexo industrial militar america- 
no. Isso atrai clientes de vários se- 
tores que buscam suas ferramen- 
tas e serviços de IA avançados. 

No entanto, esse aumento nos 
investimentos em IA traz desafios 
no plano global. Há restrições co- 
locadas por EUA e China na ca- 
deia de suprimentos para chips 
de alto desempenho, fundamen- 
tais para o treinamento de IA. A 
competição por talentos huma- 
nos em IA é intensa e a demanda 
por energia elétrica para os data- 
centers é cada vez maior, como 
também as preocupações com o 
impacto ambiental. Existem ain- 
da as preocupações com compor- 
tamentos anticompetitivos, ca- 
pazes de criar influência indevida 
na economia de vários países, o 
que mostra necessidade de uma 
vigilância regulatória constante, 
mas que não impeça a inovação. 

Para construir grandes modelos 
de IA, essenciais para desenvolver 
uma ampla gama de novas aplica- 
ções, é fundamental contar com 
infraestruturas computacionais 
robustas, força de trabalho alta- 
mente qualificada, composta por 
cientistas, engenheiros e técnicos 
especializados, vastas bases de da- 
dos para treinamento e alta dispo- 
nibilidade de energia elétrica. 


Nem todos os países encontram-se 
em condições de competir nestes 
novos mercados. Diante desse con- 
texto, a questão crucial do mo- 
mento é onde o Brasil se posiciona 
nesse futuro dominado por tecno- 
logias avançadas de IA, controla- 
das por um pequeno grupo de em- 
presas privadas sediadas no exte- 
rior. Esta questão precisa ser discu- 
tida com realismo e objetividade. 


O Brasil pode 
estabelecer formas e 
prioridades próprias na 
construção de uma 
economia adaptada à IA 


A escala dos investimentos em 
P&D das Big Techs não tem parâ- 
metros de comparação, com exce- 
ção dos governos chinês, america- 
no e da União Europeia. O Brasil 
não é um “player” global do ponto 
de vista de desenvolvimento tec- 
nológico, mesmo que não esteja 
ainda claro quala natureza da con- 
testabilidade do mercado de IA. Os 
desafios do Brasil na área de inova- 
ção são historicamente conheci- 
dos: investimentos reduzidos e 
instáveis ao longo do tempo, baixa 
participação do setor privado nos 
gastos com P&D, alocação do in- 
vestimento público em grandes 
empresas que em tese poderiam 
arcar com eles, dificuldades em 
estabelecer prioridades, e ato- 
mização dos recursos gastos nas 
pequenas e médias empresas. 

A questão que se coloca é se a 
explosão da IA irá mudar este 
cenário. A recente recomposição 


dos fundos de ciência e tecnolo- 
gia é uma notícia positiva, indi- 
cando uma compreensão e valo- 
rização do investimento públi- 
co em C&T. No entanto, é ape- 
nas um passo dentro do esforço 
nacional necessário. Precisamos 
inovar na formulação de novas 
políticas públicas para IA. 

O cenário futuro não deve ne- 
cessariamente se limitar a seguir 
aos caminhos em curso pelos paí- 
ses desenvolvidos. Há janelas de 
oportunidades em meio às incer- 
tezas tecnológicas sobre a evolu- 
ção da IA. O Brasil pode estabele- 
cer formas e prioridades próprias 
na construção de uma economia 
adaptada à IA. Em um artigo pu- 
blicado pelo MIT, três importan- 
tes economistas americanos, Da- 
ron Acemoglu, David Autor, e Si- 
mon Johnson, formulam a se- 
guinte questão: podemos ter a 
IA a favor dos trabalhadores? 

ATA pode aumentar a produtivi- 
dade e especialização, criando ta- 
refas e novas ocupações. Mas pode 
também impactar negativamente 
o mercado de trabalho. Afinal, di- 
ferentemente de crises passadas, a 
IA afeta diversos empregos e níveis 
econômicos, ameaçando até os 
bem remunerados e de alta capaci- 
dade cognitiva. Para se lidar com 
os riscos da IA, é necessário redire- 
cionar a inovação tecnológica, 
com apoio de políticas públicas e 
participação da sociedade. A IA 
pode ser usada para melhorar a 
qualidade do emprego, as capaci- 
dades dos trabalhadores e contri- 
buir para reduzir a desigualdade, 
ajudando trabalhadores a realiza- 
rem tarefas complexas. No entan- 


to, esse não é o foco da indústria 
de tecnologia, que busca princi- 
palmente a ampliação da auto- 
mação e monetização de dados. 
Para tornar a IA pró-trabalha- 
dor na realidade são necessárias 
mudanças significativas. E é nes- 
salinha de futuro que o Brasil po- 
de construir seu rumo em dire- 
ção a uma economia moderna 
potencializada pela IA. Uma 
abordagem de política de IA cen- 
trada nos trabalhadores capaci- 
taria a força de trabalho do país, 
democratizaria os benefícios da 
IA e minimizaria riscos. Ao trazer 
trabalhadores de todas as ori- 
gens e experiências para os deba- 
tes sobre IA, é possível criar uma 
política de IA mais inclusiva que 
assegure a segurança econômica 
e a equidade raciale de gênero. 
Não é simples. O Brasil pode co- 
meçar a explorar essa visão sobre 
IA já no âmbito do G20, ao propor 
princípios para garantir que os 
países em desenvolvimento for- 
mulem políticas para IA em que os 
trabalhadores sejam considerados 
nos esforços de formulação das 
políticas públicas afetas ao te- 
ma, assim como nos balizamen- 
tos internacionais em discussão. 


Francisco Gaetani é professor da 
Ebape/FGV e secretário extraordinário 
para a Transformação do Estado do 
Ministério de Gestão e Inovação em 
Serviços Públicos. 

Virgilio Almeida é professor associado 
ao Berkman Klein Center da 
Universidade de Harvard, professor 
emérito da UFMG e ex-secretário de 
Política de Informática do Ministério da 
Ciência, Tecnologia e Inovação. 


Recuperação de áreas degradadas traz maior ganho por unidade monetária. Por Mauro Rebelo 


O valor da biodiversidade é ab 


carbono domina a 
agenda climática, mas 
a biodiversidade é o 
cerne da questão. A to- 
nelada de carbono é uma boa 
unidade de medida, mas o car- 
bono em si não importa. A bio- 
diversidade é a razão e o propó- 
sito de toda a agenda climática. 
Queremos riqueza de espécie 
porque, quanto maior a biodi- 
versidade, maior a redundância 
do ecossistema e, quanto maior 
a redundância, mais resilientes 
às mudanças esses sistemas se 
tornam. Sem a biodiversidade, 
a biosfera seria mais suscetível. 

Individualmente, as espécies 
são pouco resilientes, porque a 
adaptação a um novo ambiente 
acontece justamente por meio 
da especiação, ou seja, do surgi- 
mento de uma nova espécie. Se 
as espécies pudessem se adaptar 
rapidamente às mudanças cli- 
máticas, o risco de extinção, que 
cria uma urgência global, seria 
menor. Mas elas não podem. 

O carbono é utilizado como 
um indicador da biodiversida- 
de, ainda que seja um indicador 
ineficiente e ineficaz, como 
mostra a literatura das florestas 
silenciosas (flora sem fauna). 

Por que então não investimos 
em créditos de biodiversidade 
ao invés de carbono nos últi- 
mos 30 anos? Identifico três 
razões principais: 

A primeira é a dificuldade para 
identificar e medir a biodiversi- 
dade. Esse é, na verdade, um pro- 
blema que impacta toda a biolo- 
gia. Nosso conhecimento sobre 
as espécies é muito limitado. Des- 
de Aristóteles, identificamos ape- 
nas 1,5 milhão delas e não temos 
sequer ideia de quantas existem. 
Ou seja, não sabemos se esse nú- 
mero representa 0,1%, 1% ou 10% 
do total. Não somos capazes de 
amostrar todas as formas de vida 
e, mesmo com um exército de ta- 
xonomistas, não conseguiríamos 
identificar todas as espécies. 

Mas é um problema com solu- 
ção: o sequenciamento de DNA. 
Como todos os seres vivos são 
compostos por ele, é lógico usar es- 
sa tecnologia para identificá-los. 
Desde 2001, o custo de sequencia- 
mento de um genoma caiu de US$ 
100 milhões para menos de US$ 1 
mil. A tecnologia de sequencia- 
mento de DNA avançou 10 vezes 
mais rápido que a do chip de silí- 


Se conseguimos medir o 
ganho de diversidade 
biológica de uma área 
que foi preservada ou 
recuperada, usando 
DNA, então o crédito 
de biodiversidade pode 
ser precificado pelo 
custo de oportunidade 
desse ganho. O custo 
de reflorestar é padrão 
bem estabelecido 

no mercado 


cio, descrita pela Lei de Moore, que 
diz que— a cada ano — a capacida- 
de dobra e o preço cai à metade. 
Genes específicos localizados 
dentro das mitocôndrias funcio- 
nam como um código de barra da 
vida e permitem que identifique- 
mos as espécies presentes em uma 
amostra de água, solo ou sedimen- 
to a partir do DNA que é deixado 
no ambiente com fragmentos ou 
resíduos desses organismos (DNA 
ambiental ou e-DNA). Quando en- 
contramos o DNA de uma espécie 
que ainda não foi descrita, e estes 
são maioria, criamos uma unida- 
de taxonômica operacional, que 
nos permite calcular a biodiversi- 
dade utilizando, até mesmo, as 
espécies que não conhecemos. 
Na verdade, usamos essa tec- 
nologia para fazer a identifica- 
ção da biodiversidade em larga 
escala no reservatório de Três Ir- 
mãos no Rio Tietê, em São Paulo, 
em parceria com a Tijoá, que tem 
mais de 800 km. Em apenas uma 
amostra de um litro de água, de- 
tectamos DNA de mais de 80% 
dos organismos presentes. Em 
10 amostras, a riqueza de espé- 
cies alcançou a saturação, mos- 
trando que caracterizamos to- 
dos os organismos ali presentes. 
ODNAé o big data da biologia 
e se aceitarmos utilizar unidades 
taxonômicas operacionais para 
identificar um organismo sem 
nomeá-lo, traremos precisão e 
robustez inéditas à ecologia. 


O segundo é a dificuldade para 
precificar a biodiversidade. Se é di- 
fícil medir o valor de uma vida, 
imagine de todas as espécies. No 
entanto, os créditos de carbono 
mostraram que podemos precifi- 
car esforços e resultados de conser- 
vação e isso se aplica também à 
biodiversidade. Se conseguimos 
medir o ganho de diversidade bio- 
lógica de uma área que foi preser- 
vada ou recuperada, usando DNA, 
então o crédito de biodiversida- 
de pode ser precificado pelo cus- 
to de oportunidade desse ganho. 

Já sabemos que a recuperação 
de áreas degradadas traz maior 
ganho de biodiversidade por 
unidade monetária, de forma si- 
milar a conservação de uma flo- 
resta intacta, o que estamos con- 
vencionando chamar de RE- 
EDD+ (reduction in emissions 
'and extinctions' from deforesta- 
tion and forest degradation). 

O custo de reflorestamento, que 
gira em torno de R$ 35 mil por hec- 
tare, é um parâmetro bem estabe- 
lecido no mercado e existem evi- 
dências que ele reflete um ganho 
de biodiversidade de mais de 200% 
em uma área degradada. Estes são 
parâmetros que servem de base 
para a precificação do crédito. 
Além disso, o preço base pode in- 
cluir prêmios por aspectos espe- 
ciais da diversidade biológica, se- 
jam técnicos (preservação de espé- 
cies-chave para serviços ecossistê- 
micos, como a polinização), emo- 


soluto 


cionais (proteção da fauna caris- 
mática), morais e espirituais. 

O terceiro é a dificuldade de 
comparar amostras biológicas. 
Mesmo com o DNA como uma 
métrica absoluta para a riqueza e 
abundância, como podemos 
comparar a importância de dife- 
rentes espécies? Ou, como ouvi 
uma vez uma pesquisadora falar 
em um congresso, quantas borbo- 
letas valem um elefante? A res- 
posta pode estar em uma nova 
teoria do pesquisador Lee Cronin, 
da Escócia. Ele sugere usar o índi- 
ce de montagem (Assembly Index 
em inglês), que mede a complexi- 
dade de objetos — sejam molécu- 
las, organismos ou ecossistemas 
— com base no número de etapas 
necessárias para sua construção e 
no total de cópias observadas na 
natureza. Embora não responda 
exatamente à pergunta original, o 
índice de montagem adiciona 
uma camada mensurável, replicá- 
vel e absoluta de informação às 
amostras biológicas, permitindo 
diferenciá-las e hierarquizá-las 
com base na complexidade. 

Com essas três questões funda- 
mentais resolvidas, os desafios que 
restam são de adoção, mais liga- 
dos a incentivos do que à teoria ou 
tecnologia. O primeiro é a acessibi- 
lidade às oportunidades. O merca- 
do de carbono é dominado por 
certificadoras que capturam gran- 
de parte do valor destinado às ini- 
ciativas de conservação, criando 
uma barreira para pequenos pro- 
prietários de terra, que represen- 
tam mais de 80% do total no Bra- 
sil (dados do Cadastro Ambiental 
Rural, CAR). Como o DNA pode 
ser convertido em bytes e prote- 
gidos por criptografia, a criação 
de créditos verificáveis no block- 
chain seria uma alternativa mais 
eficaz e econômica à certificação. 

O segundo desafio é comer- 
cial, dependente de empresas se 
tornarem evangelistas — aque- 
las que promoverão e adotarão 
ativamente novas práticas — e 
liderarão a aquisição de crédi- 
tos de biodiversidade baseados 
em métricas objetivas, em vez 
de consensuais, para iniciar 
uma nova era de conservação 
efetiva da biodiversidade. A ver. 


Mauro Rebelo é biólogo marinho, doutor 
em Biofísica, professor da Universidade 
Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e 
fundador da Bio Bureau. 


Frase do dia 


"Eu acredito 
que atende 
aos melhores 
interesses do 
meu partido e 
do país que eu 
desista”. 


De Joe Biden, presidente dos 
Estados Unidos, ao anunciar, em 
carta, que não vai mais tentar se 
reeleger em novembro 


Cartas de 
Leitores 


Pane cibernética 

Os especialistas dizem que as fa- 
lhas que ocorreram nos princi- 
pais servidores de dados do 
mundo não foram um ataque ci- 
bernético. Dezenas de hospitais, 
companhias aéreas, bancos, cor- 
reios e serviços de emergência fi- 
caram inoperantes durante a pa- 
ne cibernética mundial. Somen- 
te nos EUA, seis mil voos foram 
adiados e dois milvoos foram 
cancelados. A empresa de segu- 
rança cibernética, CrowdStrike, 
explicou que o seu produto de 
monitoramento de ameaças de 
hackers, chamada de Falcon, foi 
o responsável por travar o siste- 
ma operacional Windows, da 
Microsoft, em todo o planeta. 

Seja como for, entende-se que 
uma nova atualização dentro do 
sistema operacional deveria ser 
exaustivamente testada antes de 
ser efetivamente instalada nos 
servidores de grandes empresas, 
que são responsáveis por impor- 
tantes serviços à população. 

Que essa desastrada experiên- 
cia sirva de lição para futuras in- 
tervenções nos sistemas opera- 
cionais. 

José Carlos Saraiva da Costa 
jesde(Duol.com.br 


Lula e Venezuela 
Sobre o regime político existente 
na Venezuela, Lula, na visita do 
dirigente daquele país ao Brasil 
depois de oito anos, afirmou que 
o rótulo de ditadura ao sistema 
lá vigente não passava de “uma 
narrativa de antidemocracia e 
autoritarismo”. Adiantou ele 
também na ocasião que, na reali- 
dade, ele consiste em uma “de- 
mocracia relativa”, o que quer 
que quisesse transmitir com tal 
colocação. Mais recentemente, o 
mandatário venezuelano Nico- 
lás Maduro vociferou que haverá 
um “banho de sangue” e uma 
“guerra civil fratricida” caso não 
vença as próximas eleições. 
Diante da declaração de seu 
apoiador incondicional Lula, no 
primeiro encontro: “Está nas 
suas mãos, companheiro, cons- 
truir a sua narrativa e virar esse 
jogo para que a gente possa ven- 
cer definitivamente e a Venezue- 
la volte a ser um país soberano, 
onde somente o seu povo, atra- 
vés de votação livre, diga quem é 
que vai governar aquele país”, 
surge a interrogação: como rea- 
girá o governo brasileiro diante 
das últimas assertivas sanguino- 
lentas e agressivas de Maduro? 
Asociedade brasileira aguar- 
da por um mínimo de coerência 
e razoabilidade. Ou a enigmática 
diplomacia brasileira atual, im- 
pregnada de ideologia tacanha, 
vaisilenciar? 
Paulo Roberto Gotaç 
prgotac@gmail.com 


Correção 


Diferentemente do informado na 
matéria "Setor varejista negocia R$ 56 
bilhões em dívidas", na primeira página 
e na página B1 da edição de 18 de julho, 
a Ri Happy não está em recuperação ju- 
dicial ou extrajudicial, mas fez um re- 
perfilamento amigável de dívidas bila- 
terais com bancos parceiros. 


Correspondências para 

Av. 9 de Julho, 5229 - Jardim 
Paulista - CEP 01407-907 - São 
Paulo - SP, ou para 
cartas(cDvalor.com.br, com nome, 
endereço e telefone. Os textos 
poderão ser editados. 
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EUA Clifford Young, da Ipsos, avalia que a democrata tem a seu favor o fato de ser um 
nome mais conhecido nacionalmente do outros potenciais presidenciáveis do partido 


Harris não é modelo de carisma, mas é a 
opção lógica para partido, diz analista 


Marcos de Moura e Souza, 
Marcelo Osakabe e Alessadra 
Saraiva 

De São Paulo e Rio 


A vice-presidente dos EUA, Ka- 
mala Harris, é a favorita para assu- 
mir o posto de candidata do parti- 
do Democrata à Presidência dos 
EUA e deve injetar novo ânimo nos 
eleitores na disputa contra o can- 
didato republicano e líder nas pes- 
quisas, Donald Trump. Kamala, no 
entanto, está longe, pelo menos 
até o momento, de ser uma opção 
que esbanje carisma, habilidade 
política e liderança partidária. 

Essas são algumas das primei- 
ras avaliações de um veterano 
analista político americano, Clif- 
ford Young, que comanda a área 
de opinião pública, em Washing- 
ton, da empresa de pesquisas e 
análises Ipsos. 

A força de Kamala como possí- 
vel herdeira da vaga de candidata 
presidencial democrata — no lu- 
gar do presidente Joe Biden, que 
desistiu ontem de buscar um se- 
gundo mandato — reside em 
grande parte no fato de ela serum 
nome conhecido nacionalmente, 
disse Young ontem ao Valor. 

Outros presidenciáveis de seu 
partido tropeçam, por ora, exata- 
mente nesse ponto: não serem 
tão conhecidos no país. E teriam 
apenas cerca de 100 dias até as 
eleições para se fazerem conhe- 
cer e empolgarem eleitores. 

A convenção do partido De- 
mocrata — que oficializa a chapa 
presidencial — está marcada pa- 
ra 19 de agosto. 

Kamala tem ainda uma vanta- 
gem: dinheiro de campanha. Os 
US$ 96 milhões doados para a 
campanha de Biden e Kamala se- 
riam herdados por Kamala, sem 
grandes questionamentos judi- 
ciais e políticos. Se o partido deci- 
dir indicar outro nome, o cami- 
nho para que este possa usar os 
recursos doados à chapa Bi- 
den/Kamala não será tão claro. 

Clifford Young lembra que, via 
de regra, o candidato que já está 
no poder tem mais chances nas 
urnas. Nesta disputa, no entanto, 
a situação vinha sendo diferente 
— com Biden atrás de Trump em 
todas as pesquisas. 

Como atual vice e como candi- 
data a vice, Kamala é o nome vis- 
to comonatural para encabeçar a 
nova chapa do partido. 

Entre outros nomes citados 
como presidenciáveis do partido 
Democrata estão os dos governa- 
dores Josh Shapiro (Pensilvânia), 


Gavin Newsom (Califórnia) e 
Gretchen Withmer (Michigan). 

“Kamala não é uma política 
mais forte [do que os demais] em 
termos de carisma, de habilida- 
de”, diz Young. “Outros nomes 
provavelmente sejam melhores 
como candidatos, mas Kamala 
tem a vantagem neste momento 
de ser um nome mais conhecido 
nacionalmente.” 

Há outra dúvida em relação a 
Kamala, diz Young: o fato de não 
ter experiência no embate direto 
com Trump. “Mas ela talvez con- 
siga mexer com as emoções dos 
eleitores, mobilizar mais.” 

“Kamala é a única solução que 
mantém o partido unido, o que é 
importante, pensando que fal- 
tam quatro meses para a eleição”, 
diz Rubens Barbosa, que foi em- 
baixador do Brasil em Washing- 
ton entre 1999 e 2004. 

Em sua avaliação, a pressão so- 
bre Biden, em especial da elite do 
partido e principalmente dos 
grandes doadores, tornaria sua 
candidatura insustentável. 

Indicar a vice, além de ser uma 
solução institucional que não 
mexe na questão do fundo de 
campanha — as doações já reali- 
zadas estão em nome da chapa 
Biden/Kamala —, é apoiar um no- 
me já conhecido nacionalmente. 
Para o embaixador, a candidatu- 
ra de Kamala também devolve 
chances ao partido democrata de 
continuar na Casa Branca. 

“Kamala é mulher, filha de 
imigrante, atrai minorias para o 
nome dela. São elementos positi- 
vos para a campanha, devem 
atrair uma parcela maior do elei- 
torado feminino, por exemplo, 
que a candidatura de Biden. En- 
tão, sim, se confirmado, seu no- 
me revitaliza a candidatura de- 
mocrata e torna menos visível a 
vantagem de Trump, que nos úl- 
timos dias se fortaleceu muito.” 

A decisão de Biden de abando- 
nar a campanha forçará os de- 
mocratas a terem de escolher 
dois novos nomes: de candidata 
ouo candidato à Casa Branca e de 
candidata ou o candidato a vice. 

“Os governadores da Califór- 
nia e de Michigan já afirmaram 
que não querem”, disse Rafael Io- 
ris, professor de História Política 
da Universidade de Denver, no 
Colorado (EUA). 

Nada impede que mudem de 
ideia, acrescenta. Ele acredita 
que o governador da Pennsylva- 
nia seria outro nome forte. 

Entretanto, lembra que tudo 
está em compasso de espera. 


O que acontece agora 


Processo de substituição de Biden tem caminhos diferentes 
com Kamala Harris ou outro candidato 


Kamala Harris 


se candidata à 
presidência 


Já tem um aparato 
de campanha em 
funcionamento 


Já tem acesso a 
fundos de campanha 
e de grupos afiliados 


Candidato precisa ter 
maioria de delegados 
no partido 


Não há candidato 
para primeiros 
debates 


19/ago: 
Os democratas se 
reúnem em Chicago 
para uma 
convenção aberta 


Os delegados votam 
no candidato à 
presidência 


Há votos suficientes 
para a indicação? 


Outros podem 
buscar a 
indicação 


Precisam montar 
uma campanha 


Acesso a fundos e 
busca por doações 
seriam limitados 


Não há precedente 
para anunciar um 
candidato que era 
vice na chapa. Pode 
ser feito como parte 
da transferência de 
delegados de um 
candidato para o 
outro. De qualquer 
forma, os delegados 
têm de votar 
formalmente no 
candidato 
Presidência e no vice 
da chapa 


Fonte: AP 


Na primeira rodada, somente os delegados 
comprometidos podem votar; nas rodadas 
posteriores, se necessário, os líderes do partido 
e outros democratas proeminentes conhecidos 
como “superdelegados” também podem votar 


Os delegados votam 
no candidato a 
vice-presidente 


Há votos suficientes 
para a indicação? 


A chapa democrata 
está definida 


“Creio que as próximas três se- 
manas [até a convenção] vão ser 
de muita conversa dentro do par- 
tido para achar um nome con- 
sensual [para vice)”, disse. “Dois 
já disseram que não têm interes- 
se, então não vai ser tão difícil”, 
afirmou. “Mas, claro, de novo, vo- 


cê pode ter rebelião interna den- 
tro do partido, de achar que os 
'caciques “estão mandando de- 
mais, de que o partido não é mais 
democrático, que foi mais ou me- 
nos o que ocorreu em 1968 lá em 
Chicago”, disse. 

Naquele ano, na convenção 
democrata, Lyndon Johnson — 
que, enquanto vice-presidente, 
assumiu a presidência dos EUA 
após assassinato do presidente 
John F. Kennedy em 1963 —, de- 
sistiu da corrida presidencial em 
“Quando houve a desistência pa- 
ra a reeleição do Lyndon John- 
son, em 68, ele anunciou anteci- 
padamente e abriu o espaço para 
que a convenção escolhesse [no- 
vo nome] de uma maneira um 
pouco mais livre”, cita loris. 

Agora, os democratas terão de 
lidar com divergências internas 
diante da liderança de Trump nas 
pesquisas. “Na atual situação, o 
que os une é o medo de Trump” 
disse loris. 

Ele aponta que atualmente a ba- 
se democrata americana é muito 
heterogênea, muito fragmentada. 
Isso, na prática, dificulta motivar 
eleitorado e partidários em torno 
de um único nome, seja na escolha 
para presidente, seja para vice. “Se 
os democratas, a base democrata, 
que é muito heterogênea, muito 
fragmentada, conseguisse se moti- 
var e conseguisse se aglutinar ao 
redor de um nome e fosse, de fato, 
para a campanha, para as urnas, 
para evitar a volta do Trump, aí a 
eleição ficaria bem mais competi- 
tiva” disse. “Mas temos que ver o 
grau de eficiência que os democra- 
tas vão ter que mostrar nos próxi- 
mos meses e nas próximas sema- 
nas”, concluiu. 

Para Young, embora o nome es- 
colhido pelos democratas para 
disputar contra Trump possa ter 
mais ou menos força eleitoral, a di- 
visão política nos EUA é tão acirra- 
da que uma boa parte dos eleitores 
votará no partido. “É um país tão 
polarizado neste momento que 
não importa quem for o candidato 
que ganhará uma faixa de votos. 
Os eleitores não mudam muito os 
votos em função do candidato.” 

O agregador de pesquisas de in- 
tenção de voto, o site 538, apontou 
que Kamala apareceu com 48% das 
intenções e Trump 51%, em uma 
pesquisa realizada entre os dias 16 
e 18. Biden tinha 47% e Trump, 
52%. Outra pesquisa, do dia 17, 
mostrou Kamala com 44% contra 
Trump com 52%. Neste caso, Biden 
aparecia ligeiramente à frente da 
vice, tinha 45% e Trump, 51%. 


Desistência de Biden dará novo ânimo 


Análise 


Humberto Saccomandi 
Para o Valor, de São Paulo 


O presidente dos EUA, Joe Bi- 
den, desistiu ontem de uma candi- 
datura à reeleição que não deveria 
nem ter começado. As duas ques- 
tões vitais para os democratas ago- 
ra são: quem será o candidato pre- 
sidencial e se terá chances de der- 
rotar o republicano Donald 
Trump. Isso só ficará mais claro nas 
próximas semanas. A decisão iné- 
dita e tardia de Biden joga a dispu- 
ta eleitoral americana em terreno 
absolutamente desconhecido. 

O Partido Democrata falhou 
em aceitar sem oposição a dispo- 
sição de Biden de, aos 81 anos, 
concorrer à reeleição. A questão 
principal não é se Biden conse- 
guiria ganhar de Trump, como vi- 
nha sendo o argumento de mui- 
tos democratas que pediam um 
novo candidato. O mais impor- 
tante era que o presidente muito 
possivelmente não teria condi- 
ções físicas, e talvez nem men- 
tais, de governar a maior potên- 
cia global por mais quatro anos. 

Presidir os EUA é um dos traba- 
lhos mais árduos do mundo. E a 
saúde de Biden iria apenas piorar 
com o tempo. Desde o ano passa- 
do, pesquisas indicavam que a 
maioria dos americanos achava o 
presidente velho demais para isso. 

Quem será agora o nome demo- 


crata na cédula eleitoral? A candi- 
data naturalseria a vice-presidente 
Kamala Harris. Ela tem o apoio de 
Biden, mas não decolou politica- 
mente nos últimos quatro anos. 
Foi um dos vice-presidentes mais 
apagados da história recente dos 
EUA. Além disso, é mulher, negra, 
filha de imigrantes do sul da Ásia, 
esquerdista e da Califórnia. Sua ta- 
xa de aprovação vem sendo siste- 
maticamente pior que a de Biden. 
Ou seja, sob qualquer ponto de vis- 
ta político, Kamala seria uma can- 
didata muito arriscada, especial- 
mente numa eleição que os demo- 
cratas descrevem como vital para o 
futuro da democracia nos EUA. 
Nos últimos dias começou a vazar 
na mídia americana a ideia de um 
miniprocesso seletivo interno. Isso 
claramente visa retirar Kamala da 
disputa. Não há um procedimento 
definido para o caso de um candida- 
to presidencial se retirar às vésperas 
da convenção partidária. Isso nunca 
aconteceu. Essa miniprimária, cujas 
regras ainda teriam de ser definidas, 
daria uma desculpa digna para o 
partido tirar Kamala do caminho. 
Para colocar quem? Nada leva a 
crer que os democratas não previam 
a possibilidade de o presidente de- 
sistir. Chama a atenção que o pri- 
meiro debate presidencial, que im- 
plodia a candidatura Biden, ter sido 
antecipado em relação ao calendá- 
rio normal nos EUA. Além disso, a 
convenção partidária democrata, 
que normalmente também ocorre 


em julho, foi marcada desta vez para 
agosto. Tudo isso sugere que o parti- 
do queria testar Biden o quanto an- 
tes e ter tempo para eventualmente 
substituí-lo. Nesse caso, o partido já 
deve ter feito pesquisas e avaliações 
internas sobre os nomes mais ade- 
quados. Segundo a mídia america- 
na, despontam como possíveis can- 
didatos os governadores Gretchen 
Whitmer (Michigan), Gavin 
Newsom (Califórnia), Andy Beshear 
(Kentucky), J.B. Pritzker (Illinois) e 
Josh Shapiro (Pensilvânia). 

E quais são as chances de um 
desses derrotar Trump? É difícil 
avaliar ainda, pois os nomes tive- 
ram muito menos visibilidade na- 
cional até agora do que o ex-presi- 
dente republicano. A troca de can- 
didato de certo modo zera a cam- 
panha presidencial. E pode energi- 


Trump e Biden 
formavam a 
dupla de 
candidatos 
mais rejeitada 
desde que há 
pesquisas 

nos EUA 


zar a base democrata. 

Segundo a média das pesquisas 
do agregador Five Thirty Fight, 
Trump estava ontem 3,2 pontos à 
frente de Biden (antes do fatídico 
debate a diferença era 0,7 ponto). 

As poucas pesquisas feitas nas úl- 
timas semanas com candidatos de- 
mocratas alternativos colocam 
Trump à frente de todos. Kamala se 
sai um pouco melhor, mas isso é 
compreensível, diante da pouca 
projeção nacional dos governado- 
res. O mais importante é quem tem 
mais margem para crescer, já que 
haverá menos de três meses entre a 
convenção democrata e as eleições. 

Muito dependerá de como se- 
rá o processo de escolha do novo 
candidato. Se for disputado, po- 
rém ordeiro, o partido poderá 
dar uma demonstração de de- 
mocracia interna e largar bem na 
curta campanha eleitoral até as 
eleições de novembro. Se ocorrer 
uma guerra civil entre os demo- 
cratas pela candidatura, isso de- 
verá favorecer Trump. 

Como nenhum presidente no 
cargo desistiu da candidatura num 
momento tão tardio da disputa 
eleitoral, o passado talvez não ilu- 
mine muito o que pode acontecer 
nos próximos meses. Os casos mais 
similares foram os dos democratas 
Harry Truman (em 1952) e Lyndon 
Johnson (em 1968). Ambos eram 
presidentes e desistiram de dispu- 
tar a reeleição. Mas a desistência de- 
les ocorreu no início daqueles anos, 


a u aw 

no começo das primárias (as pré- 
vias partidárias), após eles percebe- 
ram que poderiam sair derrotados. 
Biden desiste depois de vencer as 
primárias e ter a candidatura de- 
mocrata nas mãos. Nos dois casos 
anteriores, os democratas perde- 
ram a eleição presidencial. 

Mas em nenhuma dessas elei- 
ções havia um adversário como 
Donald Trump. A maioria dos 
americanos, segundo pesquisas, 
também não gostaria que 
Trump fosse candidato. Ele e Bi- 
den formavam a dupla de candi- 
datos mais rejeitada desde que 
há pesquisas nos EUA. 

Isso significa que, após passar 
meses como pedra, atacando “Sle- 
epy Joe” (Joe, o soneca), como cos- 
tuma se referir a Biden, Trump ago- 
ra poderá virar vidraça. Um candi- 
dato democrata com pouca rejei- 
ção poderá atacar os pontos fracos 
do republicano, inclusive a sua ele- 
vada idade, 78 anos. 

Para os EUA, e o resto do 
mundo também, a troca do can- 
didato democrata fará bem. Será 
empolgante assistir a uma cam- 
panha eleitoral baseada em 
ideias e propostas, e não focada 
principalmente nos tropeços e 
gafes de um candidato. A Histó- 
ria decidirá se Biden foi um pre- 
sidente bom ou ruim, mas ele 
certamente era o candidato er- 
rado. Restará saber se a troca te- 
rá ocorrido tarde demais para 
salvar os democratas. 


Publicidade 


Cresce a receita da 
Publicis na região e 
estimativa é positiva 


para 2º semestre, 


diz Sadoun, CEO B9 


juntura 
Expedição 
de papelão 
ondulado subiu 
5,4% no primeiro 
semestre B3 


Marketing 
Para o Dia dos 
Pais, esportes e 
projeção 
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Agronegócio 
Governo 
descarta novos 
casos da Doença 
de Newcastle 
após exames B10 
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Empresas 


Varejo Após homologação de aumento de capital, prevista para esta semana, credores serão pagos 


Reestruturação da Americanas chega à reta final 


Talita Moreira 
De São Paulo 


O plano de recuperação judi- 
cial da Americanas chega à reta 
final nesta semana, um ano e 
meio depois de as negociações 
entre acionistas e credores terem 
começado. O desfecho contem- 
pla uma série de passos quase si- 
multâneos para os pagamentos 
de dívidas, num desenho elabo- 
rado de forma que o compromis- 
so das partes de não litigar passe 
avaler de forma definitiva. 

A Americanas entrou em recu- 
peração judicial em 19 de janeiro 
de 2023, oito dias depois da reve- 
lação de uma fraude contábil ho- 
je estimada em R$ 25 bilhões. 

O primeiro evento desse passo 
a passo é a homologação do au- 
mento de capital da companhia, 
prevista para ocorrer na quinta- 
feira (25). Os acionistas de refe- 
rência — Jorge Paulo Lemann, 
Carlos Alberto Sicupira e Marcel 
Telles — farão um aporte de 


timos feitos à varejista na moda- 
lidade DIP (sigla para “debtor- 
in-possession”), usada para em- 
presas em recuperação. De outro 
lado, serão convertidos R$ 12 bi- 
lhões em dívidas dos bancos cre- 
dores, o que fará deles acionistas 
da Americanas. 

A conta que cabe ao trio de 
empresários não será distribuída 
igualmente entre eles. Como o 
Valor já noticiou, Sicupira ban- 
cará a maior parte da conta — 
mais de R$ 7 bilhões —, já que a 
Americanas sempre foi um negó- 
cio acompanhado de perto por 
ele, que inclusive faz parte do 
conselho de administração. 

Embora seja muito provável 
que a homologação ocorra no 
dia 25, essa é uma estimativa. 
Com o plano aprovado e os ajus- 


R$ 25 hi 


tes feitos nele na semana passa- 
da, é possível que o documento 
seja apresentado pelo juízo ao 
Ministério Público antes desse 
passo, o que pode jogar essa da- 
ta mais para a frente. 

Feita a homologação, o acerto 
então começa a ser liquidado. 
Primeiro, as novas ações são 
emitidas e as dívidas converti- 
das. Na sequência, serão pagos 
R$ 2,04 bilhões aos credores que 
venderam dívidas com descon- 
tos de até 73% num leilão rever- 
so realizado em abril. 

Depois disso, a Americanas fa- 
rá uma emissão de debêntures 
no valor de R$ 1,875 bilhão, com 
séries em reais e em dólares. Os 
papéis terão vencimento em cin- 
co anos e carência de 24 meses. 
Os títulos serão usados para tro- 
car dívidas antigas. 

A última etapa é o chamado 
“downpayment”, ou seja, o paga- 
mento em dinheiro da dívida re- 
manescente com deságio. Nessa 
etapa, está previsto o desembol- 
so de R$ 6,7 bilhões. Esse dinhei- 
ro virá diretamente do aumento 


de capital e sequer passará pelo 
caixa da empresa. AS dívidas tra- 
balhistas e aquelas com fornece- 
dores já foram pagas no primei- 
ro semestre, com dinheiro da 
companhia. 

Todas as etapas de pagamen- 
tos que faltam serão feitas de 
maneira concomitante. Segun- 
do fontes que acompanham a 
negociação ouvidas pelo Valor, 
dificilmente será tudo pago 
num dia só, mas a ideia é reduzir 
descasamentos temporais a qua- 
se zero. Esse fator é importante 
porque elimina os riscos no 
acordo assumido entre credores 
e acionistas de não litigar. 

Para fechar o acordo de recu- 
peração judicial da companhia, 
no fim do ano passado, os dois 
lados se comprometeram a não 
mover ações uns contra os ou- 
tros. Até ali, alguns bancos se 
movimentavam na Justiça para 
processar acionistas e conselhei- 
ros caso se encontrasse algum si- 
nal de que participaram ou sa- 
biam da fraude. O acerto não eli- 
mina, mas reduz drasticamente 


as chances de uma eventual res- 
ponsabilização. 

Até agora, tanto a varejista 
quanto investigações do Minis- 
tério Público e da Polícia Federal 
sustentam que o esquema de 
maquiagem dos balanços foi fei- 
to pela antiga diretoria, sem que 
o conselho soubesse. Os inquéri- 
tos ainda estão em curso. Na se- 
mana passada, a Americanas in- 
formou ter recebido o relatório 
do comitê independente contra- 
tado por ela para investigar os 
problemas. O documento ainda 
não foi divulgado, mas a varejis- 
ta sinalizou que o trabalho cor- 
robora a tese de fraude cometi- 


Recuperação envolve 
reestruturação de 
R$ 50 bilhões em 
dívidas, incluindo 
compromissos 
dentro do grupo 


da por ex-diretores. 

A recuperação da Americanas 
envolve a reestruturação de 
R$ 50 bilhões em dívidas, in- 
cluindo compromissos entre 
empresas do próprio grupo. 

As bases do acordo foram cos- 
turadas inicialmente com os 
principais bancos credores — 
Bradesco, Itaú Unibanco, Santan- 
der, BTG Pactual e Safra — e de- 
pois estendidas aos demais. 

Um batalhão de advogados de 
todas as partes trabalhou na 
operação. Executivos seniores 
dos bancos e, em alguns mo- 
mentos, os presidentes dessas 
instituições atuaram nas nego- 
ciações. O banco de investimen- 
tos Rothschild assessorou a 
Americanas. A diretora financei- 
ra, Camille Loyo, foi a principal 
interface da empresa com os cre- 
dores. Roberto Thompson, sócio 
de Lemann, Telles e Sicupira, foi 
o negociador em nome dos acio- 
nistas de referência. O escritório 
Pinheiro Neto foi o ponto cen- 
tralizador das conversas entre os 
bancos e a empresa. 


R$ 12 bilhões, que inclui dinhei- é o tamanho da 
ro novo e conversão de emprés- fraude na varejista 
igua.com.br 


A Iguá completa 7 anos de 


inovação no saneamento e de 
compromisso com um futuro 

mais sustentável. Celebramos este 
aniversário com nosso crescimento 
e nossa dedicação a novos ciclos. 
Seguimos focados na qualidade 

e no impacto positivo em todas 

as nossas ações. Vamos juntos! 


B2 | Valor | Sábado, domingo e segunda-feira, 20, 21 e 22 de julho de 2024 INÊS 249 


Empresas Carreira 


CBN Professional Talita Lacerda, 


da Petlove, é a entrevistada do 
podcast do Valor e “CBN” 


Do mochilão à 
busca por 
conhecimento 
pelo mundo, 
ate virar CEO 


Stela Campos 
De São Paulo 


Quando se mudou para Xan- 
gai, aos 26 anos, para assumir a 
operação B2C da BRF e participar 
do lançamento da marca Sadia no 
mercado chinês, Talita Lacerda 
não se intimidou. Morar na China 
era um objetivo desde que tinha 
voltado de um “mochilão” pela 
África e Ásia. Nas férias de traba- 
lho na consultoria BCG, ela já se 
dedicava ao estudo de mandarim, 
chegando a frequentar a Universi- 
dade de Pequim. Mas os desafios 
que enfrentou por ser jovem e 
mulher naquela experiência em 
solo asiático nem de longe lhe pa- 
receram tão assustadores como 
quando foi convidada para assu- 
mir o cargo de CEO na Petlove. 
“Tomei o maior susto. Eu estava 
absolutamente apavorada”, conta. 


Era o começo de uma trajetória 
de sucesso no mercado pet, que 
movimenta R$ 50 bilhões ao ano 
no mundo e no qual o Brasil é o 
terceiro país melhor colocado em 
vendas de produtos e serviços. 
Por sua atuação frente à empresa, 
hoje com mais de 1,7 mil funcio- 
nários, e um faturamento estima- 
do este ano de R$ 1,8 bilhão, ela 
recebeu em 2023 o prêmio Exe- 
cutivo de Valor, na categoria Jo- 
vem Liderança. A executiva é a 
convidada desta semana do pod- 
cast CBN Professional, uma par- 
ceria do Valor com a rádio “CBN”. 

Seu primeiro contato com a Pe- 
tlove foi quando a gestora Tarpon, 
onde trabalhava, comprou uma 
participação na empresa em 
2019. Quando lhe pediram para 
assumir como CEO um ano de- 
pois, ela solicitou que o processo 
de transição fosse longo. “Me dá 


“Meu pai sempre 
me cobrou muito 
academicamente. 
Se eu tirava 9,5, ele 
me dizia que não 
era um 10” 

Talita Lacerda 


seis meses com o fundador, sem 
ninguém saber ainda que vou ser 
CEO”, lembra. “Foi um frio na bar- 
riga. Eu até pensei em não aceitar 
o convite e quando falei para o 
meu marido ele disse: Talita, se 
você fosse um homem, não estaria 
falando isso. É claro que você vai 
aceitar, que coisa absurda”, conta. 

Ela decidiu, então, fazer sessões 


de coaching, falar com mentores e 
outros CEOs de empresas de diver- 
sos tamanhos. “Eu fui atrás da mi- 
nha rede para poder trocar expe- 
riências. Li um monte de livros 
também”, lembra. Três meses de- 
pois de assumir o cargo, Lacerda 
fechou uma rodada de captação 
que colocou no caixa da empresa 
R$ 750 milhões. Em 2021, além de 
atuar na Petlove, ela cofundou a 
gestora de recursos Kamaroopin. 
A executiva diz que na sua traje- 
tória profissional nada veio de gra- 
ça. Filha de pais com poucos recur- 
sos, mas que sempre a estimula- 
ram a sonhar grande, ela diz que 
sempre enxergou “o copo meio 
cheio”. A educação foi um valor 
fundamental desde pequena. 
“Meu pai sempre me cobrou muito 
academicamente. Se eu tirava 9,5, 
ele me dizia que não era um 10”, 
explica. Ganhou bolsa de estudos 


para ir para uma escola particular 
quando criança e seguiu cavando 
oportunidades para se aprimorar. 
A mãe a aconselhou a estudar 
administração, dizendo que “não 
tinha tanta matemática”. Ela pen- 
sava em cursar direito oujornalis- 
mo, mas acabou seguindo o con- 
selho. No curso, diz que via todo 
mundo querendo atuar em ban- 
co. “Deve ser bom, eu pensei, en- 
tão escolhi todas as eletivas de fi- 
nanças”, diz. Acabou ingressando 
no banco de investimentos Mer- 
rill Lynch como estagiária. “Meu 
primeiro salário já era maior 
que o dos meus pais”, assinala. 
Fez intercâmbio para aprender 
inglês na Universidade de Nova York 
durante o curso de administração 
na Fundação Getulio Vargas. Quan- 
do voltou, ingressou na consultoria 
BCG. Fez outro intercâmbio para 
aprender espanholna Argentina. 


ROGERIO VIEIRA/VALOR 


Cursou o MBA na Chicago Bo- 
oth. Ela conta que juntava di- 
nheiro com o trabalho e ia via- 
jar. “Sempre tive o sonho de co- 
nhecer o mundo”, diz. Chegou a 
fazer um trabalho voluntário em 
uma ONG em um orfanato na 
Tanzânia. Em seguida, fez o mo- 
chilão pelos países da África e 
Ásia. “Me apaixonei pela China”. 

Da época em que trabalhou por 
lá, ela lembra de ter que tomar 
“baiju”, um licor com alto teor al- 
coólico, usado para selar negó- 
cios em reuniões e almoços. “Ti- 
nha uma questão de confiança”, 
explica. “Eles diziam: “a bebida 
entra, a verdade sai”, diverte-se. 
O episódio completo está no site 
da “CBN” e nas principais plata- 
formas de streaming como Spo- 
tify e Apple Podcasts. Também 
pode ser assistido em vídeo no 
YouTube do Valor e da “CBN”. 


Brasileiros valorizam mais a flexibilidade no trabalho 


Pesquisa 


Jacilio Saraiva 
Para o Valor, de São Paulo 


Ter flexibilidade nos expedien- 
tes é mais importante para os bra- 
sileiros do que para profissionais 
de outros países. O modelo sem 
dias determinados para ir aos es- 
critórios é prioridade para 30% dos 
trabalhadores locais, ante 25% da 
média global. Atualmente, 57% 
dos funcionários no país estão em 
regime híbrido, 41% precisam 
marcar presença nas empresas to- 
dos os dias e apenas 2% atuam 
completamente em home office. 

Os dados são do relatório 
“People at work 2024 — A global 
workforce view”, produzido pelo 
ADP Research Institute, organi- 
zação de pesquisas ligada à mul- 
tinacional de gestão de capital 
humano ADP. O levantamento, 
obtido pelo Valor, ouviu 34.612 


profissionais de 18 países, sen- 
do 5.860 (16,9%) na América La- 
tina (Argentina, Brasil e Chile). 
O estudo também reúne aná- 
lises sobre as tendências nos 
formatos de produção, priori- 
dades profissionais e as per- 
cepções dos funcionários sobre 
o monitoramento que as che- 
fias fazem das tarefas diárias. 
Segundo o relatório, a parcela 
da força de trabalho global que 
atua em modelos 100% presen- 
ciais cresceu de 52%, em 2022, 
para 55%, em 2023. Com 12%, a 
quantidade de profissionais no 
mundo que trabalham a dis- 
tância praticamente não se al- 
terou no período estudado. 
“Para profissionais acima de 55 
anos, a flexibilidade de horários é 
ainda mais importante”, ressalta 
Cláudio Maggieri, general mana- 
ger para a América Latina da ADP. 
Nessa faixa etária, 31% colocam os 
expedientes maleáveis entre as 


Liberdade valorizada 


Pesquisa mostra preferência por jornadas ajustáveis 


Como os brasileiros estão 
trabalhando, em % 


ERA RR E SD P: 57% 
Somente em : Expediente 
home office || híbrido 
41%... 

Presencial 

integral 


Ter flexibilidade nos horários é 
muito importante, em % 


40 


No mundo 


No Brasil 


Fonte: "People at work 2024-A global workforce view"/ADP Research Institute 


principais prioridades no ambien- 
te detrabalho, ante 24% de quem 
tem entre 18e24anos, detalha. 
Os recortes mostram que o re- 
gime híbrido ainda é adotado por 
mais da metade dos entrevistados 
no Brasil, um índice bastante rele- 
vante, continua o executivo. “Mas 
o presencial já chega a 40%, con- 


firmando a tendência de cresci- 
mento do número de profissio- 
nais nos escritórios”, analisa. Esse 
cenário parece sinalizar que o 
mundo corporativo está se aco- 
modando a uma nova “normali- 
dade”, ao mesmo tempo em que o 
engajamento e o desenvolvimen- 
to contínuo de habilidades, nesse 


momento de mudança no local 
de trabalho, ganham peso, diz. 

No Brasil, segundo o executi- 
vo, além da elasticidade dos ti- 
pos de jornada, os maiores inte- 
resses dos profissionais em um 
emprego são salário (56,8%), se- 
gurança (34,7%) e progressão 
na carreira (34,3%). “Inflação e 
custo de vida são preocupações 
constantes, o que reflete na im- 
portância dada ao salário”, ex- 
plica. “Por isso, ter uma política 
de remuneração bem desenha- 
da permanece como a principal 
estratégia de atração e retenção 
de talentos nas empresas.” 

Sobre o aspecto da segurança 
no emprego, apontada por mais 
de 30% dos pesquisados, Maggie- 
ri diz que, quando os gestores 
ressaltam a governança e a soli- 
dez da companhia, podem incre- 
mentar a sensação de tranquili- 
dade no quadro. “A prática de dar 
feedbacks regulares é altamen- 


te recomendada, pois permite 
correções de rota e metas claras 
de aperfeiçoamento”, aconse- 
lha. “O diálogo continua funda- 
mental para assegurar aos em- 
pregados a relevância da contri- 
buição deles à organização.” 
Outro ponto de atenção na 
pesquisa é a diferença nas per- 
cepções de monitoramento 
das entregas entre diferentes 
regimes de trabalho, destaca. 
Os números indicam que 68% 
dos funcionários remotos, 65% 
dos híbridos e 60% dos presen- 
ciais sentem que “os emprega- 
dores os monitoram de perto”. 
“Além disso, 77% dos gestores 
também acreditam que são mo- 
nitorados, em comparação a 46% 
dos liderados”, diz. “Isso sugere 
que as empresas precisam abor- 
dar mais a questão da confiança 
e da sensação de vigilância dos ti- 
mes, independentemente do re- 
gime de trabalho que ofereçam.” 


Você sabe 
usar seu 
smartphone 
no trabalho? 


Banda 
Executiva 


Sofia Esteves 


usei, essa pergunta 

soa completamente 

estranha e até um 

pouco fora de época, 

como se o produto 
tivesse acabado de ser lançado. 
No entanto, o celular com acesso 
a internet e outros recursos está 
em nossas mãos há muito 
tempo — foi popularizado com 
o lançamento do iPhone, da 
Apple, lá em 2007. 

Isso significa que, hoje, nas 
escolas, temos estudantes que 
nunca conheceram uma 
realidade sem smartphones. Para 
esse grupo, o mundo sempre 
esteve conectado através de uma 
telinha. Estou me referindo a 
crianças e jovens que 
praticamente nasceram com um 
aparelho na mão e que, não raras 
vezes, o manejam com mais 
destreza que uma pessoa adulta. 

Só que toda essa experiência 
não significa que, de fato, as 
gerações saibam usar o recurso 
da melhor forma. E, quando me 
refiro às gerações, não me limito 
aquelas mais novas. Nós, pessoas 
adultas, também precisamos 
refletir sobre o assunto. 

Nos últimos anos, discussões 
sobre a proibição de telas para 
crianças e até o banimento de 


celulares nas escolas ganharam 
força em diversas partes do 
mundo, inclusive no Brasil. No 
Rio de Janeiro, os dispositivos 
eletrônicos foram proibidos em 
escolas públicas municipais; já 
em São Paulo, surgiu o 
Movimento Desconecta, 
formado por um grupo de mães 
que defende o adiamento do 
acesso de crianças e adolescentes 
aos smartphones — só para citar 
dois exemplos deste ano. 

Não vou entrar no mérito da 
questão e discutir se as propostas 
são muito radicais ounão. O que 
me interessa aqui é fazer um 
convite para uma autoanálise: 
será que são só as pessoas mais 
novas que precisam de um limite 
para as telas e que devem 
aprender a utilizar melhor seus 
celulares? Nós, pessoas adultas, 
não nos beneficiaríamos de uma 
reeducação nesse sentido? 

Assim como eu, parte de 
quem lê esta coluna nasceu em 
uma época em que as ligações 
eram somente em números 
fixos, os documentos eram 
enviados via fax, as imagens 
eram registradas por câmeras 
fotográficas e palavras como 
“aplicativos” e “redes sociais” 
não constavam no dicionário. 


Veio o smartphone e, aos 
poucos, na base do teste, fomos 
descobrindo todas as suas 
possibilidades. Mais: fomos 
incorporando o aparelho em 
diferentes momentos e aspectos 
da nossa vida, inclusive como 
uma ferramenta de trabalho. 

Não recebemos um “manual 
de instrução social”, um guia de 
uso produtivo ou qualquer coisa 
que o valha. Como acontece hoje 
com outras tecnologias, fomos 
aprendendo na prática. 

Veja, meu ponto aqui não é me 
queixar do passado ou fazer um 
discurso contrário à tecnologia, 
mas apenas constatar o fato de 
que, assim como as nossas crianças 
e jovens, incorporamos algo em 
praticamente todos os aspectos da 
nossa vida sem saber ao certo o seu 
impacto. E, justamente por isso, 
talvez precisássemos discutir não 
só a educação digital da juventude, 
mas também a nossa. Afinal, todo 
mundo está sujeito aos efeitos do 
excesso detelas. 

Já existem trabalhos que 
mostram, por exemplo, uma 
piora da saúde mental, 
independentemente da idade, 
por conta do tempo prolongado 
diante das telas. Uma tese 
defendida em 2023 no Programa 


de Pós-graduação em Medicina 
Molecular da Universidade 
Federal de Minas Gerais (UFMG) 
identificou traços de nomofobia 
(medo de ficar longe do celular) 
em grupos idosos. 

Outro achado preocupante foi 
que o uso excessivo dos 
smartphones pode levar à 
diminuição do quociente de 
inteligência (QI) antes do 
previsto, uma vez que, quando 
grudados na telinha, deixamos 
de realizar outras atividades e 
desenvolver habilidades que 
contribuem para o 
funcionamento ativo do cérebro. 

De novo, a crítica não é ao 
produto em si, às telas, às redes 
sociais. A questão é sobre a falta 
de senso crítico na utilização do 
aparelho. Todo mundo está 
cansado de escutar aquele 
discurso de que a tecnologia não 
é o problema, e, sim, a forma que 
a empregamos no dia a dia. 
Sabemos disso, mas será que 
levamos essas palavras a sério? 

Quantos de nós já parou para 
analisar se o celular tem ajudado 
a melhorar a produtividade ou 
servido mais como uma fonte de 
distração? Sabemos quanto 
tempo é gasto em diferentes 
aplicativos? Conseguimos 


manter o foco em uma reunião 
ou dividimos nossa atenção entre 
o mundo físico e o digital? 

Repensar a nossa relação com 
dispositivos tecnológicos não é 
um sinal de incompetência. Não 
significa pouca familiaridade 
com as inovações do mundo 
digital. Trata-se, na verdade, de 
um reconhecimento de que, por 
mais intuitivo que seja, o uso de 
algumas tecnologias precisa ser 
(reJaprendido. 

Analisar sua relação com as 
telas e, a partir disso, passar por 
um processo de reeducação 
demonstra uma consciência 
acerca da complexidade desse 
pequeno objeto que nos 
acompanha para tudo quanto é 
canto. Smartphones e outras 
ferramentas podem, sim, 
colaborar com a nossa 
produtividade, mas, para isso, 
precisamos saber aproveitar as 
vantagens de uma inovação sem 
nos tornarmos reféns da mesma. 

Esse ponto de equilíbrio não é 
fácilnem para as crianças, nem 
para quem tem mais idade. 
Investir na educação digital é o 
caminho para todas as gerações. 


Sofia Esteves é presidente do conselho da 
Cia de Talentos 
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Empresas 


Saúde Companhia pagará uma multa de R$ 43,5 milhões, sendo 
que até R$ 20 milhões virão do fundador, José Seripieri Filho 


Qualicorp fecha acordo de 
leniência com AGU e CGU 


Beth Koike e Rita Azevedo 
De São Paulo 


O conselho de administração da 
Qualicorp, empresa de planos de 
saúde por adesão, aprovou um 
acordo de leniência com a Advoca- 
cia Geral da União (AGU) e Contro- 
ladoria-Geral da União (CGU) refe- 
rente às investigações de fraudes 
tributárias em 2014, cuja investiga- 
ção da Receita Federal, Ministério 
Público Federal e Polícia Federal fi- 
cou conhecida Operação Triuno. 

O acordo prevê o pagamento 
de uma multa de R$ 43,5 mi- 
lhões, sendo que até R$ 20 mi- 
lhões serão arcados pelo funda- 
dor da Qualicorp, José Seripieri 
Filho, conhecido como Júnior. O 
empresário arcará com essa 
quantia porque na época deti- 
nha participação acionária e es- 
tava na gestão da Qualicorp, do 
qual não faz mais parte. Em de- 
zembro, Júnior comprou a Amil. 

A concretização do acordo 
com a AGU e CGU ainda depende 
de aprovação de acionistas sobre 
uma proposta estabelecendo 
que Júnior, na qualidade de anti- 
go administrador da companhia, 
não poderá mais ser responsabi- 
lizado pelas fraudes. Em caso de 
rejeição, o instrumento de coo- 
peração deixará automatica- 
mente de produzir efeitos. 

Em comunicado, a Qualicorp 
informou que “após a conclusão 
dos trabalhos do Comitê de Apu- 
ração constituído, em julho de 
2020, para apurar fatos sob inves- 
tigação no âmbito das Operações 
Paralelo 23 e Triuno, a companhia, 
por intermédio de seus advoga- 
dos, passou a colaborar com as au- 
toridades competentes para a elu- 
cidação das referidas investiga- 
ções, tendo em vista a possibilida- 
de de negociar a celebração de um 
acordo de leniência”. 

A Quali informou ainda que o 


José Seripieri Filho 
estava na gestão 
da Qualicorp na 
época em que os 
fatos ocorreram 


fundador também colaborou 
com as autoridades competen- 
tes visando à elucidação dos fa- 
tos sob investigação. 

O pagamento da multa de 
R$ 43,5 milhões será feito em 12 
parcelas mensais corrigidas pela 
Selic, além de determinados acer- 


4 anos 


é o tempo das 
investigações 


tos de aprimoramentos no progra- 
ma de integridade, no que ainda 
não tenha sido adotado pela com- 
panhia ao longo dos últimos anos. 

Além disso, a Qualicorp infor- 
mou que recentemente o Minis- 
tério Público Federal ajuizou 
uma ação civil pública de impro- 
bidade administrativa com as 
mesmas acusações que foram 
contempladas nesse acordo de 
leniência. Com a aprovação do 
acordo, a Quali acredita que o 
processo seja excluído. 

A Operação Triuno refere-se à 
fraude tributária, cuja deflagração 
da Polícia Federal e Receita Federal 
ocorreu em 2020. A Qualicorp foi 
citada na investigação que fez pa- 
gamentos indevidos para servido- 
res públicos com o objetivo de re- 
duzir o crédito tributário apurado 
nos procedimentos fiscais instau- 
rados ou obter ressarcimentos an- 
tecipados de tributos. 

Na investigação da operação 
Triuno, foi identificada uma su- 
posta organização criminosa es- 
pecialista em arquitetar sofisti- 
cados esquemas para sonegação 
tributária, crimes financeiros e 
lavagem de dinheiro. 

A companhia também fez 
apurações internas relacionadas 
à Operação Paralelo 23, que en- 
volvia suposto repasse de R$ 5 
milhões para a campanha de José 
Serra (PSDB-SP) ao Senado, em 
2014, mas não houve provas. O 
caso já foi arquivado há alguns 
anos. Em 2020, em reportagem 
do G1 sobre o assunto, Serra in- 
formou que “jamais recebeu van- 
tagens indevidas”. 


Expedição de papelão surpreende 
no 1º semestre e deve seguir forte 


Desempenho 


Stella Fontes 
De São Paulo 


As expedições de papelão on- 
dulado surpreenderam a indús- 
tria no primeiro semestre e fica- 
ram acima do esperado, segundo 
prévia dos indicadores da Asso- 
ciação Brasileira de Embalagens 
em Papel (Empapel). De janeiro a 
junho, o Índice Brasileiro de Pa- 
pelão Ondulado (IBPO) avançou 
2,2% em junho, na comparação 
anual, para 152,3 pontos, acu- 
mulando alta de 5,4% nos seis 
primeiros meses do ano. 

A expectativa do setor é de ma- 
nutenção do ritmo aquecido no 
segundo semestre. “Há um tradi- 
ção de que o primeiro trimestre 
tende a ser o mais difícil, mas 
2024 já começou fora desse pa- 
drão. A surpresa boa é que isso se 
manteve no segundo trimestre”, 
disse ao Valor o presidente exe- 
cutivo da entidade, embaixador 
José Carlos da Fonseca Jr.. 

Tradicionalmente, a segunda 
metade do ano costuma ser mais 
aquecida para essa atividade, com 
a aproximação das festas de fim de 
ano e outras datas importantes pa- 
rao varejo, como a Black Friday. 

Números positivos de consumo 
de bens não duráveis, segmento ao 
qual a indústria de caixas de pape- 


5,4% 


foi a expansão entre 
janeiro e junho 


lão está mais exposta, a preferên- 
cia crescente por embalagens sus- 
tentáveis, com substituição sobre- 
tudo do plástico, e o crescimento 
da alimentação fora de casa expli- 
camo bom momento. 

Conforme a prévia da Empa- 
pel, em volume, a expedição de 
caixas, acessórios e chapas de pa- 
pelão chegou a 341,991 miltone- 
ladas em junho, o segundo maior 
volume para o mês na série histó- 
rica, iniciada em 2005. Por dia 
útil, foram 13.680 toneladas, 
2,2% acima do registrado em ju- 
nho de 2023, que teve a mesma 
quantidade de dias úteis. 

Dessa forma, no segundo tri- 
mestre, as expedições totalizaram 
1,046 milhão de toneladas, com al- 
ta de 5,4% frente ao mesmo inter- 
valo do ano passado. No semestre, 
o crescimento também foi de 5,4%, 
para 2,05 milhões de toneladas. 

Considerando-se o cenário mo- 
derado, a Empapel projeta expan- 
são de 2,8% nas expedições em 
2024 — no melhor cenário, o cres- 
cimento pode chegar a até 5%. 
Conforme Fonseca, apesar do de- 


sempenho surpreendente nos seis 
primeiros meses do ano, ainda é 
cedo para falar em uma potencial 
revisão para cima das projeções. 

“Há outras variáveis que en- 
tram na equação, como juros. 
Portanto, não vamos nos preci- 
pitar”, explicou, referindo-se ao 
fim do ciclo de queda na Selic, 
que pode ter reflexos no consu- 
mo de forma geral. 

Conforme o embaixador, a in- 
dústria brasileira está preparada 
para atender à demanda futura 
do ponto de vista de capacidade 
de produção. Grandes nomes da 
indústria, como Klabin e Wes- 
tRock (hoje Smurfit Westrock), 
expandiram suas operações re- 
centemente. Só Klabin está adi- 
cionando uma capacidade pro- 
dutiva de 240 mil toneladas 
anuais com seu Projeto Figueira, 
inaugurado em abril mediante 
investimentos de R$ 1,6 bilhão. 

Na Grande São Paulo, o grupo 
Mazurky, que tem indústria em 
Mauá, contratou mais trabalhado- 
res e está investindo R$ 36 milhões 
em novos equipamentos. Além de 
embalagens tradicionais, a empre- 
sa produz ainda cestas de compras 
para o varejo em papelão e mobi- 
liário (mesas que suportam peso 
de até 20 quilos e cadeiras que 
comportam até 100 quilos. 

De acordo com o gerente co- 
mercial da Mazurky, Diego 


Curta 


Modern amplia atuação 

A Modern Logistics, operadora 
de carga aérea no Brasil controla- 
da por americanos, está dando os 
primeiros passos na operação de 


carga internacional. O início dos 
voos está previsto para 15 de agos- 
to e inclui Colômbia, Equador, 
Chile e Uruguai e Argentina, além 
do Brasil, contou Cristiano Koga, 


CEO da empresa. O setor de carga 
aérea tem crescido de forma expo- 
nencial no país, com diversos ope- 
radores surgindo de olho sobretu- 
do na demanda do e-commerce. 


Araújo, a expectativa é de de- 
manda crescente no segundo se- 
mestre, na esteira da sazonalida- 
de e da preferência por produtos 
sustentáveis, que tem impulsio- 
nado a procura por papelão. 
“Para atender ao crescimento 
do mercado, a empresa tem capa- 
cidade instalada suficiente e está 
investindo em melhorias e ex- 
pansões das linhas de produção”, 
afirmou, acrescentando que a 
Mazurky também está buscando 
“parcerias estratégicas para ga- 
rantir a disponibilidade de maté- 
ria-prima e otimizar alogística”. 


APARTAMENTOS DE 


LOJA PRONTA DE 


CONTEÚDO PATROCINADO POR 


banco 


Finanças ESG 
avançam como 
objetivo global 


No Brasil, banco BV é destaque com 
pioneirismo no desenvolvimento de 
‘green bonde’ e financiamento solar 


mercado de finanças 

ESG (ambiental, so- 
cial ede governança, na si- 
gla em inglês) tem crescido 
a passos largos e já se con- 
solidou como um dos prin- 
cipais objetivos para os 
próximos anos. Segundo 
dados recentes da 
Environmental Finance, 
o mercado global de “GSS 
bonds” e “GSS loans”, 
instrumentos financei- 
ros que visam financiar 
projetos e atividades com 
benefícios ambientais, já 
movimenta US$ 4,4 tri- 
lhões atualmente. E no 
Brasil não é diferente, as 
empresas e os investido- 
res estão cada vez mais 
atentos às oportunidades 
e vantagens associadas a 
esses instrumentos. 

O especialista Marcos 
Lima, coordenador de sus- 
tentabilidade do banco BV, 
destaca o impacto das fi- 
nanças ESG no cenário 
atual e futuro. “Quando 
adicionamos o componen- 
te financeiro ao ESG, ace- 
leramos a transição para 
uma economia sustentável 
que transforma custos em 
investimentos futuros, o 
que permite a realização de 
mais operações bilaterais e 
de mercado de capitais com 
o benefício socioambiental 
na ponta”, explica. 

Nesse cenário, os “green 
bonds”e “greenloans”, tam- 
bém conhecidos como títu- 
los verdes e empréstimos ver- 
des, respectivamente, são 
iniciativas que direcionam 
recursos para projetos que 
promovam benefícios am- 
bientais, como energia reno- 
vável, produção de baixo car- 
bono e gestão sustentável de 
recursos naturais. 

No Brasil, a busca por fi- 
nanciamentos sustentáveis 
tem duas principais verten- 
tes, de acordo com Lima. “A 
primeira vertente está asso- 
ciada ao fato de as empresas 
estarem cada vez mais colo- 
cando o ESG no centro do 
negócio a fim de expandi- 
rem sua responsabilidade 
socioambiental. E a outra 
trata-se de incluir o com- 
ponente ESG para melhor 
aceitação dos seus produ- 
tos ou serviços no mercado 
internacional. No merca- 
do local, já vemos “assets” 
com compromissos de 
comprar papéis relaciona- 
dos a ESG e bancos multi- 
laterais fomentando essas 
práticas”, diz. 

Marcos Garcia, supe- 
rintendente do Atacado 
do banco BV, aponta que 
a conscientização dos 


Empresas e investidores estão 
atentos às oportunidades e vantagens 
associadas à agenda ESG 


investidores também tem 
impulsionado a demanda 
por investimentos ESG. 
“Muitos investidores pro- 
fissionais agora querem 
refletir suas práticas so- 
cioambientais pessoais 
em suas escolhas de inves- 
timento. Isso tem levado 
ao crescimento da criação 
de fundos dedicados à te- 
mática ESG, aumentando 
a demanda e, consequen- 
temente, o volume e a efi- 
ciência de preço das opera- 
ções com selo ESG, o que 
seguirá como um grande 
objetivo para os próximos 
anos”, afirma. 


PERSPECTIVAS 

Os dados são promissores. 
No mercado local, Garcia 
destaca que 2024 já tem o 
quadrimestre mais forte 
em emissões com selo ESG, 
com R$ 26 bilhões em emis- 
sões até abril, segundo aba- 
se pública da ERM Nint, dos 
quais R$ 6,2 bilhões foram 
coordenados pelo banco 
BV, de acordo com cálculos 
do próprio banco, que hoje 
é o segundo maior à frente 
dessas operações locais no 
Brasil. “No cenário global, 
podemos atingir US$1 tri- 
lhão em títulos e emprésti- 
mos sustentáveis este ano, 
superando os US$ 980 bi- 
lhões do ano passado, de 
acordo com dados da S&P 
Global Ratings”, acrescen- 
ta Lima. 

O BV também foi o pri- 
meiro banco privado emis- 
sor de um “green bond” 
no Brasil, o qual deu iní- 
cio à sua linha de finan- 
ciamento solar, que hoje 
já é a maior do país e a se- 
gunda mais importante da 
instituição, atrás apenas 
do financiamento de veí- 
culos. Atualmente, o ban- 
co conta com uma carteira 
de R$4,6 bilhões. 

Com um cenário cada 
vez mais favorável e em ex- 
pansão, as finanças ESG se 
consolidam como uma pe- 
ça-chave para o desenvol- 
vimento sustentável das 
empresas e para o futuro 
do mercado financeiro. “As 
corporações que querem 
colher os frutos em lon- 
go prazo devem aprovei- 
tar o momento para olhar 
com atenção para a área de 
sustentabilidade. Estamos 
aqui para unir investido- 
res interessados nessa jor- 
nada e incentivar projetos 
de grande importância tan- 
to para a sociedade e para o 
meio ambiente quanto para 
as próprias organizações”, 
finaliza Lima. 
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Empresas 


Tecnologia Atualizações de softwares deveriam ser testadas antes de serem replicadas em grandes redes 


Apagão global exp 


Daniela Braun 
De São Paulo 


Saguões de aeroportos lota- 
dos, serviços de emergência fora 
do ar, cirurgias adiadas e opera- 
ções bancárias paralisadas foram 
cenas da vida real, e não de um 
filme de ficção, vivenciadas após 
um apagão cibernético que afe- 
tou empresas e cidadãos do 
mundo todo na sexta-feira (19). 

O motivo da crise foi a falha na 
atualização de um software da 
empresa de cibersegurança ame- 
ricana CrowdStrike para servido- 
res com o sistema operacional 
Windows, da Microsoft. A atuali- 
zação automática corrompeu 
um dos sistemas operacionais 
mais usados no mundo. 

A Microsoft informou, no sába- 
do (20), que cerca de 8,5 milhões 
de máquinas com o sistema opera- 
cional Windows foram afetadas 
pela pane global, segundo estima- 
tiva feita em parceria com a Ama- 
zoneo Google. O volume, segundo 
a Microsoft, representa menos de 
1% do total dos dispositivos com o 
sistema Windows do mundo. 

O bug gerou um efeito em cas- 
cata que interrompeu toda a sor- 
te de processos digitalizados glo- 
balmente, de organizações pú- 
blicas e privadas. Entenda os 
principais pontos do apagão: 

Qual foi a falha? 

O problema foi gerado em um 
arquivo da atualização do softwa- 
re Falcon Sensor, da CrowdStrike. 
A atualização automática come- 
çou a ser aplicada na madrugada 
de sexta-feira (19) e afetou servido- 
res virtuais com o sistema opera- 
cional Windows. Máquinas com 
sistemas Linux ou Mac OS, da Ap- 
ple, não apresentaram problemas. 

Segundo a Microsoft, a falha 
na atualização do Falcon Sensor 
disparou um erro lógico em to- 


dos os dispositivos equipados 
com o Windows 7.11 ou versões 
superiores. O erro é conhecido 
como “tela azul da morte”. 

Na sexta-feira, a CrowdStrike 
disse que não se tratava de um ata- 
que cibernético. “Nossos clientes 
permanecem totalmente protegi- 
dos”, disse o executivo-chefe e co- 
fundador da CrowdStrike, George 
Kurtz. O software da CrowdStrike 
monitora computadores, celulares 
e outros dispositivos conhecidos 
como pontos de extremidade de 
redes corporativas (“end points”, 
em inglês). A CrowdStrike, que 
corre o risco de ser alvo de proces- 
sos judiciais em busca de indeniza- 
ções por prejuízos causados, tem 
29 mil clientes no mundo. Segun- 
do a consultoria Gartner, a empre- 
sa lidera o segmento de softwares 
para segurança de “end points”. 

Entre os clientes no Brasil estão 
empresas como IWSA (ex-Lo- 
caweb) e Guararapes, dona da Ria- 
chuelo. Procuradas pelo Valor, as 
empresas não se pronunciaram. O 
Brasil tem 68% de servidores ro- 
dando Windows e 31% Linux, se- 
gundo a consultoria IDC. 

O que foi afetado? 

O impacto do travamento em 
servidores Windows interrompeu 
serviços de organizações públicas 
e privadas dos mais diversos seto- 
res, no mundo todo. Em 16 horas, 
na sexta-feira, o site DownDetector 
informou ter registrado 311 mil 
notificações de serviços instáveis 
ou fora do ar, sendo 58 mil dos Es- 
tados Unidos, 26 mil do Reino Uni- 
do e 20 mil da Índia, segundo a re- 
de de notícias americana NPR. 

Companhias aéreas, hospitais, 
bancos, serviços públicos e de 
emergência, mesas de negociação 
de ações e sites de comércio eletrô- 
nico foram impactados. 

Grandes empresas aéreas foram 
massivamente afetadas. Somente 


Passageiros no aeroporto de Guarulhos (SP) foram afetados pela pane causada pela CrowdStrike na sexta-feira 


na sexta-feira houve 5.171 voos 
cancelados e 46 mil voos atrasa- 
dos, segundo o serviço de monito- 
ramento de voos FlightAware. O 
problema afetou as principais 
companhias aéreas da Europa, 
Austrália, América do Sul, Índia, Ja- 
pão e Oriente Médio. O bug tam- 
bém interrompeu serviços bancá- 
rios e de negociação de ações. Tra- 
ders do sistema financeiro, de 
Hong Kong a Dubai, da África do 
Sula Londres, foram impedidos de 
operar na sexta-feira por conta do 
apagão global de computadores. 
Qual foi o impacto no Brasil? 
O apagão afetou voos locais, 
serviços bancários, de call center, 
logística e de órgãos públicos. Na 
manhã da sexta-feira, clientes de 


bancos como Bradesco, next 
(banco digital do Bradesco), 
Neon e Banco Pan reclamavam 
de instabilidade. No fim da tarde 
de sexta-feira, os serviços dos 
bancos estavam normalizados. 

Os aeroportos de Belo Hori- 
zonte e Florianópolis registraram 
atrasos em voos após o apagão ci- 
bernético em voos da Azul. 

Centrais de atendimento (call 
center) apresentaram instabilida- 
de, mas os serviços não foram in- 
terrompidos, informou a Federa- 
ção Nacional de Call Center, Insta- 
lação e Manutenção de Infraestru- 
tura de Redes de Telecomunica- 
ções e de Informática. 

O Terminal de Contêineres de 
Paranaguá (PR) chegou a ter uma 


fila de 7 quilômetros, na manhã de 
sexta-feira, devido ao apagão. Mais 
tarde, o fluxo foi normalizado in- 
formou a TCP, empresa que admi- 
nistra o local 

Qual é o prazo para voltar ao 
normal? 

O tempo para restabelecer os 
serviços depende da estrutura de 
cada empresa e de quantos servi- 
dores Windows foram afetados, 
informam especialistas em tecno- 


8,5 


milhões de 
máquinas afetadas 


õe ausência de “plano B’ 


logia e cibersegurança. “No geral, 
empresas que identificaram o pro- 
blema logo cedo, na sexta-feira, le- 
varam em torno de duas a três ho- 
ras a partir das medidas tomadas”, 
disse o chefe da unidade de negó- 
cios de cibersegurança da empresa 
ThinkIT, Marcos Pires. 

O consultor de cibersegurança e 
professor dos cursos de MBA da 
Fundação Getulio Vargas Marcos 
Sêmola avalia que a CrowdStrike 
agiurapidamente, mas nota que “a 
natureza do problema requer 
muitas ações manuais, que exigem 
tempo para uma correção”. 

Alguns casos de restabeleci- 
mento podem levar dias, dia o só- 
cio da área de tecnologia da con- 
sultoria jurídica Baptista Luz e 
professor de direito digitaldoIb- 
mec, Pedro Henrique Ramos. “O 
software CrowdStrike roda dire- 
tamente nos dispositivos como 
servidores, computadores e celu- 
lares. Então imagine isso em em- 
presas que possuem centenas ou 
até milhares de dispositivos co- 
nectados ao software”. 

Como a pane poderia ter sido 
evitada? 

Testar atualizações de segu- 
rança antes que as mesmas sejam 
replicadas para toda a compa- 
nhia é uma das recomendações 
apontadas por especialistas. Para 
Sêmola, da FGV, a pane reflete o 
despreparo das corporações para 
enfrentar situações de crise de 
continuidade de negócios. “Esse 
é um problema que vamos viven- 
ciar mais vezes”. O erro mais co- 
mum das empresas, na visão do 
especialista, tem sido desenvol- 
ver a área de segurança para 
identificar e mitigar riscos, mas 
não para ensaiar respostas a cri- 
ses como um apagão global. 
“Uma invasão, um ataque ou um 
problema de segurança são ine- 
vitáveis”, ele afirma. 


Concentração de mercado deixa ciberespaço vulnerável 


Análise 


João Luiz Rosa 
De São Paulo 


O apagão digital que afetou o 
mundo na sexta-feira (19) é um 
duro lembrete de como a concen- 
tração de mercado em torno de 
poucas empresas tornou vulnerá- 
vela infraestrutura que nos permi- 
te fazer coisas básicas — como via- 
jar de avião, tirar dinheiro do ban- 
co ou ser atendido no hospital — e 
amplificou a ameaça dos inciden- 
tes digitais em escala global. 

Foi a falha de uma única empre- 
sa, a americana CrowdStrike, de ci- 
bersegurança, que provocou o tu- 
multo. Uma atualização de softwa- 
re feita pela companhia deixou fo- 
ra do ar usuários do sistema opera- 


cional Windows, da Microsoft, em 
diversos países, inclusive no Brasil. 
A extensão do problema, que 
provocou o cancelamento de voos 
e causou interrupções em serviços 
de bancos, escolas e hospitais, en- 
tre outras dificuldades, ressalta o 
longevo domínio do Windows 
nos computadores pessoais. 
Segundo o site Statcounter, cu- 
jas estatísticas se baseiam em da- 
dos coletados em 1,5 milhão de si- 
tes, o Windows detém 72,9% de 
participação nos PCs, com o Os X, 
da Apple no segundo lugar, com 
distantes 14,93%. O Linux, que che- 
gou a ser visto como um concor- 
rente à altura do Windows no pas- 
sado, tem uma fatia de 4,04%. 
Cerca de 1,6 bilhão de pessoas 
usam o sistema da Microsoft regu- 
larmente, segundo estimativas de 


mercado, o que ajuda a entender 
por que, apesar de restrita a um 
fornecedor, a falha teve tantas con- 
sequências. 

O problema é que a situação não 
se aplica só ao Windows ou à Mi- 
crosoft. O cenário se repete em ou- 
tros segmentos. Há vários sistemas 
para celulares, mas só consegui- 
mos nos lembrar de dois — o An- 
droid, do Google, e o iOS, da Apple. 
Entre os mecanismos de busca na 
internet, o Google tem liderança 
disparada, com 91,05 de participa- 
ção. O Bing, da Microsoft, que apa- 
rece em segundo lugar, tem 3,74%, 
de acordo com dados do Statcoun- 
ter. Outros serviços de pesquisa, 
como Yandex e Yahoo, não che- 
gama 2% cada um. 

E o que dizer das redes sociais? 
Várias delas estão no ar, mas as 


mais proeminentes — Facebook 
(62,6% de participação) e Insta- 
gram (10,79%) — pertencem à 
mesma empresa, a Meta. Aholding 
também controla o WhatsApp, de 
mensagens instantâneas, um fenô- 
meno no Brasil, com estimados 
165 milhões de usuários. 

Problemas em quaisquer des- 
sas plataformas podem ter enor- 
me impacto para indivíduos, em- 
presas ou governos porque a in- 
dústria de alta tecnologia se as- 
senta sobre uma lógica de com- 
petição restrita, com poucos con- 
correntes no lado da oferta e mas- 
sas de clientes no da demanda. 

É uma questão sistêmica, de co- 
mo o setor se erigiu ao longo do 
tempo. Sem uma vasta base global 
de clientes, alguns negócios não se 
sustentam, mesmo que seus cria- 


dores tenham orçamentos ilimita- 
dos. O Orkut, do Google, já foi a re- 
de social mais popular no Brasil, 
mas alguém ainda se lembra dele? 
E do Windows Phone, que a Micro- 
soft tentou emplacar sem sucesso 
no segmento dos smartphones? 
As marcas vitoriosas, que são 
poucas, ficam tão ricas e influentes 
que a chance de novos concorren- 
tes se tornarem bem-sucedidos é 
pequena, o que leva a pensar em 
que medida esse modelo não atra- 
saa inovação, em vez de acelerá-la. 
Vez por outra, surgem tecnolo- 
gias capazes de provocar uma rup- 
tura tecnológica — e embaralhar a 
competição —, como é o caso da 
inteligência artificial generativa. 
No passado, legisladores e auto- 
ridades reguladoras demoraram a 
adotar regras para disciplinar o 


uso de novas tecnologias, com re- 
ceio de que medidas precoces pu- 
dessem sufocar a inovação e desa- 
gradar o consumidor, o que propi- 
ciou a escalada das “big techs” 

No caso da IA generativa, embo- 
ra a tecnologia ainda esteja nos ci- 
clos iniciais, vários países já estu- 
dam leis para proteger a privacida- 
de e conter ameaças virtuais como 
“deep fake”. A União Europeia 
aprovou um conjunto de medidas 
no semestre passado e a China pro- 
mulgou uma lei sobre conteúdo 
gerado por IA em 2023. Paralela- 
mente, cresce o número de investi- 
gações sobre o relacionamento en- 
tre as “big techs” e startups de pon- 
ta como a OpenAI. O objetivo, ao 
que parece, é evitar que se repita, 
com a inteligência artificial, o grau 
de concentração atual da internet. 


Morre aos 80 anos Jaques Lewkowickz, 
fundador da agência Lew'Lara/TBWA 


Memória 
Pedro Borg 
De São Paulo 


Fundador da agência Lew'La- 
ra/TBWA e um dos principais no- 
mes da publicidade brasileira, Ja- 
ques Lewkowickz morreu na tar- 
de de sexta-feira (19) aos 80 anos. 
Ele deixa a esposa Cristina, os fi- 
lhos Rodrigo e Juliana e seus três 
netos, Samy, Antônia e Duda. 

Lewkowickz iniciou sua carrei- 
ra como diretor de arte no estú- 
dio Metro 3 e antes de fundar sua 
agência teve passagens pela Del- 
ta, Caio, Salles/ Interamericana, 


Sua carreira foi 
marcada por 
campanhas 
célebres como a 
"Lei de Gérson” 


McCann e Ogilvy, onde chegou a 
vice-presidente de criação. Em 
1988, abriu a primeira agência, a 
SIBB. Quatro anos depois, ele e 
Luiz Lara fundaram a Lew Lara. 

Sua carreira foi marcada por 
campanhas célebres como a “Lei 
de Gérson” e “Eu sou você ama- 
nhà” e também por bordões que 
entraram para a cultura popular, 
como o “Eu sou você amanhã”, 
parte da campanha da vodka Or- 
loffna década de 1980. 

A causa de sua morte não foi di- 
vulgada, mas em seus últimos dias 
Lewkowickz lutou contra um caso 
agudo de covid-19 que o levou a 
ser internado, segundo Luiz Lara. 

Durante seu período à frente da 
Lew'Lara, Lewkowickz e Lara for- 
maram uma importante dupla pa- 
raa publicidade brasileira e vende- 
ram a agência para a rede TBWA 
em 2007. Atualmente a compa- 
nhia está na lista das 20 maiores do 
mercado brasileiro, segundo le- 
vantamento do Fórum de Autorre- 
gulação do Mercado Publicitário. 


Foi na Lew'Lara que Lewkowickz 
venceu em 2004 o prêmio Caboré 
de Profissional de Criação. 

“Perdemos um gigante e um ami- 
go, foram 32 anos juntos. Ele será 
meu eterno sócio, uma pessoa espe- 
cial, querida, divertida, leve que fará 
muita falta”, disse Lara ao Valor. “Ja- 
ques era uma força intelectual mui- 
to grande, um judeu curioso e ante- 
nado que buscava conhecimento o 
tempo todo. Tinha uma curiosidade 
intelectual permanente”. 

O falecimento de Lewkowickz 
também foi lamentado por Troy 
Ruhanen, CEO global da TBWA, 
grupo que controla a Lew'Lara 
atualmente: “Para sempre o no- 
me na porta, compartilhado com 
seu querido amigo. Jaques, você 
sempre terá um lugar em nossos 
corações. Sentiremos sua falta”, 
disse o empresário no LinkedIn. 

Lewkowickz ao final da vida 
decidiu deixar a agência que fun- 
dou para se tornar estagiário do 
Google em 2013, onde abriu as 
portas da empresa de tecnologia 


para profissionais do mercado 
publicitário, segundo Lara. 

Anos mais tarde deixou a com- 
panhia e se mudou para Nova 
York, onde realizou o sonho de es- 
tudar cinema, mas voltou ao Brasil 
para ficar com a família. “Ele era 
uma mãe judia que não gostava de 
ficar longe da família”, disse Lara. 

Mesmo afastado da empresa, 
Lewkowickz era figura presente 
na Lew'Lara/TBWA e aparecia em 
todas as convenções da compa- 
nhia e atuava como guru para 
seus sucessores no cargo de chair- 
man criativo da companhia. 

“Ele tinha paixão pelo ofício da 
propaganda. Nunca foi criativo 
egoísta, era um lider que se realiza- 
va ao formar talentos”, disse Lara. 

Entre os talentos que ajudou a 
revelar estão Manir Fadel, presi- 
dente e CCO da Grey Brasil, Dedé 
Laurentino, CCO da Ogilvy no Rei- 
no Unido, e Pedro Rosa, CCO da 
Wunderman Thompson e WPP. 


Ver mais sobre marketing na página B6 
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Empresas 


Maior plataforma do Brasil, Mercado Livre deve atingir 
vendas de R$ 120 bilhões neste ano, segundo apurou Valor 


Mercado Livre se descola e 
Shopee acelera mais rápido 


Adriana Mattos 
De São Paulo 


A liderança do mercado brasi- 
leiro on-line está se consolidan- 
do entre Mercado Livre, Shopee 
e Amazon, nesta ordem, em te- 
mos de tráfego, com reflexo di- 
reto nas vendas. Trata-se de pla- 
taformas controladas por es- 
trangeiros, e que investiram bi- 
lhões em logística, tecnologia e 
sortimento nos últimos anos, 
exatamente para se “desgarrar” 
do segundo pelotão. 

Ao se somar as três primeiras 
colocadas, em junho, elas regis- 
travam visitação cerca de 5% su- 
perior a janeiro, com 787,5 mi- 
lhões de acessos totais no mês. É 
como se, a cada hora, quase 33 
milhões de visitas de comprado- 
res ocorressem nesses sites de 
marketplaces e “apps” — ou 550 
mil por minuto. 

As informações, obtidas pelo 
Valor, constam em relatório 
mensal, e do acumulado do ano, 
da empresa de tecnologia Simi- 
larweb, uma das principais fon- 
tes de dados do setor, com núme- 
ros de acessos de clientes aos si- 


Os líderes em 
acessos têm se 
descolado das 
empresas mais 
abaixo no ranking 


tes e aplicativos, em visitas em 
dispositivos móveis (celulares, 
tablets) e computadores. O nú- 
mero considera o sistema An- 
droid, mas não está incluído na 
base o tráfego no iOS (da Apple). 

Dados de acessos são acompa- 
nhados de perto pelo mercado 
porque quanto maior o tráfego 
nos marketplaces, maior a possi- 
bilidade de conversão e vendas. E 
voltou a crescer neste ano a bata- 
lha por recorrência e frequência 
dos clientes no on-line, paralelo 
a uma defesa pela rentabilidade. 

O Valor apurou que os rivais 
da Shopee, em seus cálculos, esti- 
mam que a empresa sediada em 
Cingapura apure uma venda 
brutal total (GMV, da sigla em in- 
glês), que considera tudo que 
passa pela plataforma, de R$ 15 
bilhões a R$ 18 bilhões no Brasil 
em 2024. O Magalu teve GMV de 
R$ 63 bilhões em 2023, alta de 
4,8%. Magalu é a segunda maior 
empresa on-line em vendas no 
país. O líder Mercado Livre pode 
chegar num GMV no país neste 
ano de R$ 120 bilhões a R$ 130 
bilhões, apurou o Valor com pes- 
soas a par do tema (tem cerca de 
40% do mercado em vendas) 

Os líderes em acessos têm se 
descolado das empresas mais 
abaixo no ranking. “Hoje, nos 
corredores de ‘Meli’ , se fala basi- 
camente de Shopee, Shein e 
Amazon. São os que mais cres- 
cem e onde a batalha por merca- 
do se concentrou”, diz uma alto 
executivo da plataforma. Apesar 


de a Shein ser bem menor que o 
restante, por ser muito forte em 
moda, com a frequência que ela 
gera (quase 82 milhões de visi- 
tas ao mês), consegue incomo- 
dar os grandes do setor. 

Ao longo do ano, é possível 
perceber que, enquanto Merca- 
do Livre segue isolado, sem 
maiores ameaças, após uma série 
de investimentos maciços dos só- 
cios estrangeiros em logística e 
no Mercado Pago, Shopee e Ama- 
zon seguem disputando a vice-li- 
derança (veja tabela ao lado). 

“A Shopee virou uma espécie 
de Mercado Livre da Ásia por 
aqui”, diz Eduardo Terra, sócio- 
diretor da BTR Educação e Con- 
sultoria. “Ela trouxe um volume 
maior de lojistas nacionais para a 
plataforma e investiu mais em 
entrega, enquanto o AliExpress 
[que está mais abaixo no ran- 
king] ainda é visto como um 
'marketplace cross border”. 

Pesquisa com 12 mil lojistas 
da Shopee feita em janeiro iden- 
tificou que 85% dos produtos 
dos vendedores brasileiros na 
plataforma são fabricados no 
país. Em maio, a empresa “virou” 
para cima da Amazon, indo à vi- 
ce-liderança, mas terá tarefa di- 
fícil de manter isso em julho, 
quando a gigante americana 
voltou toda a sua artilharia na 
campanha promocional do ano, 
o Prime Day, que teria batido re- 
cordes de venda neste ano. 

Segundo a Similarweb, Sho- 
pee, Aliexpress e Shein, já detém 


15,4% do total de acessos no 
país. Mercado Livre segue com 
os 14,5%, mas tem tido desem- 
penho mensal mais estável do 
que a Shopee no ano, o que po- 
de ser reflexo de uma base mais 
madura de visitações. 

Pelos dados, Mercado Livre te- 
ve 363,1 milhões de visitas em 
junho, seguido a uma razoável 
distância de Shopee (230,5 mi- 
lhões) e Amazon (193,9 mi- 
lhões). O Magazine Luiza, com 
110,6 milhões de visitas, fica na 
quinta colocação, depois da OLX 
(113,5 milhões). A chinesa Te- 
mu, do grupo PDD, que entrou 
no país em junho, com frete grá- 
tis em todos os pedidos, ainda 
não aparece na lista, o que deve 
ocorrer no próximo estudo. 

Trata-se de um levantamento 
sobre o tráfego por domínio (en- 
dereço) do marketplace, sem in- 
cluir outros negócios (veja tabela 
ao lado). O estudo analisa o tráfe- 
go dos dois mil maiores sites do 
Brasile um total de 18 categorias. 

No caso do Magalu, como o re- 
latório considera o tráfego no si- 
te e “app” da marca, não entram 
as outras controladas (Kabum, 


Voltou a crescer 
neste ano a batalha 
por recorrência e 
frequência dos 
clientes no on-line 


Os 10 maiores 


Desempenho no primeiro semestre por acessos no Brasil - em milhões 
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Netshoes, Zattini, Época Cosmé- 
ticos e Estante Virtual). 

Ao se somar esses negócios no 
Grupo Magalu, o total sobe para 
172 milhões de acessos em junho, 
e ela avança uma posição, para 
quarto lugar, superando a OLX, 
mas ainda fica abaixo de Amazon. 

Internamente, o Magalu tem 
outro cálculo. Os seus dados in- 
ternos, com todas as marcas 
apontam que ela está na terceira 
colocação, atrás de Mercado Livre 
e Shopee, e na frente de Amazon. 

Nesse ambiente de concorrên- 
cia pesada que AliExpress e Maga- 
lu anunciaram um acordo, em ju- 
nho, com a empresa chinesa ven- 
dendo na plataforma da brasileira 
(uma linha específica de produ- 
tos) e vice-versa, na tentativa de 
Magalu atrair mais recorrência na 
venda, já que os itens duráveis, seg- 
mento em que são referência, gera 
menor frequência de compra do 
que produtos de baixo valor. 

Terra, da BTR Consultoria, diz 
que é preciso lembrar que nas 
compras de Shopee e AliExpress, o 
tíquete é menor do que no Magalu, 
forte na venda de itens duráveis, 
portanto, o chamado GMV total 
deve ser maior no Magalu. Mas 
tanto Amazon quanto Mercado Li- 


R$ 63 bi 


foio GMV da 
Magalu em 2023 


vre estão tentando avançar neste 
segmento há anos e ainda podem 
dar mais trabalho nessa área. 

Esta não é uma batalha muito 
fácil de vencer, nem mesmo para a 
Amazon, considerando o tama- 
nho da escala que o Mercado Livre 
já alcançou, e o nível de agressivi- 
dade dos marketplaces asiáticos. 

Dentro dos sites de estrangei- 
ros que importam, o levantamen- 
to mostra que a Aliexpress assu- 
miu a liderança no setor de im- 
portados, ultrapassando a Shein. 

Esse avanço impulsionou uma 
alta desse segmento como um to- 
do, visto que as visitas aos sites im- 
portados cresceram 3,5% em ju- 
nho, antes da mudança nas regras 
de importação de produtos de até 
US$ 50, que passam a ter imposto 
de 20% após agosto. Procurados, 
AliExpress, Amazon, Magazine 
Luiza, Mercado Livre, OLX, Shein e 
Shopee não comentaram. 


Villemor Amaral Advogados se despede do 
advogado mais longevo do Brasil 


Hermano de Villemor Amaral (filho) tinha 104 anos e foi um dos primeiros inscritos na OAB 


NOTA DE PESAR 


41920 202248 


Dr. Hermano de 
Villemor Amaral 


(filho) 


Hermano de Villemor Amaral (filho), um 
dos advogados mais longevos do Brasil, faleceu na 
última quinta-feira (18), no Rio de Janeiro, aos 104 
anos. Nascido em 1920, Hermano foi influenciado 
desde cedo pelo pai a seguir a profissão de advo- 
gado. 

Sócio do escritório de advocacia Villemor 
Amaral, Dr. Villemor deu continuidade ao trabalho 
iniciado por seu pai em 1909, exercendo a profis- 
são por quase 80 anos. Ele foi pai, avô, marido e 
advogado exemplar, sendo uma grande referência 
para seu filho, Hermano de Villemor Amaral 
(neto), que hoje é um dos sócios-diretores do 
escritório. 

Dr. Villemor era conhecido por sua visão 
ampla e progressista. Ele adotou técnicas e proto- 
colos precursores para sua época, que representa- 


ram importantes avanços para o crescimento do 
escritório. 

Ao longo de sua carreira, Hermano acumu- 
lou vitórias e participou de diversos conselhos, 
associações e institutos. Ele integrou o Conselho 
de Administração da Mesbla S/A, do Liceu Franco- 
-Brasileiro, do late Clube do Rio de Janeiro, da 
Escola Suíça, da OAB/RJ e da International Bar 
Association. Além disso, atuou como representan- 
te da Reuters Ltda. no Brasil e foi presidente do 
Rotary Club por um ano. Hermano foi condecora- 
do três vezes pelo governo francês com a “Ordem 
do Mérito Nacional", a "Légion d'Honneur" e as 
"Palmes Académiques”. 

O centenário também fez parte do Instituto 
dos Advogados Brasileiros, foi presidente da Alian- 
ça Francesa no Rio de Janeiro, vice-presidente do 


Instituto Goethe e presidente da Associação dos 
Membros da Legião de Honra. Ele atuou como 
advogado da Sociedade Filantrópica Suíça, da 
Sociedade Francesa de Beneficência, da ABBR - 
Associação Brasileira Beneficente de Reabilitação, 
e das Câmaras de Comércio Francesa e Suíça. 

Dr. Villemor deixou um legado significativo na 
advocacia brasileira, impactando a vida de cente- 
nas de profissionais com quem compartilhou seus 
valores, princípios, conhecimentos e dedicação. 
Essas virtudes ajudaram a formar o escritório Ville- 
mor Amaral, um dos mais antigos do Brasil, que 
completou 115 anos, e que continua evoluindo, 
com o compromisso de seguir o legado de seu 
eterno sócio. 


INÊS 249 


VOCÊ CONHECE ALGUM 
GRANDE EMPRESÁRIO, 
CEO DE SUCESSO OU 
EXECUTIVO DE FUTURO 
QUE NÃO LÊ O “VALOR”? 


Não ler o Valor pode custar uma análise errada, 
uma leitura de cenário equivocada, um mau investimento. 


Pode custar caro para você e sua empresa. 


Assinar o Valor vale cada centavo. 


Não assinar pode custar caro. 
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Empresas 


Movimento falimentar 


Falências Requeridas 


Recuperação Judicial Requerida 


Requerido: Tobias o Rei do Básico Ltda. ME Ou Fá- 
bio Tobias Materiais de Construção Ltda., Nome 
Fantasia Tobias o Rei do Básico - CNPJ: 
13124.228/0001-35 - Endereço: Rua Feliciano Sales 
Cunha, 1099, Centro, Planalto/sp - Requerente: Banco 
Fibra S/A - Vara/Comarca: la Vara de Buritama/SP 


Falências Decretadas 


Empresa: Coral Springs Business Solution Ltda. - 
CNPJ: 00966.253/0001-14 - Endereço: Rua Carlos 
Ferrari, 2408, Distrito Industrial Ou Rua Tiradentes, 
56, Sala 04, Garça/sp - Administrador Judicial: Rvc 
Administração Judicial e Consultoria Empresarial Lt- 
da. Representada Pelo Dr. Rodrigo Vieira Clara - Va- 
ra/Comarca: Vara Regional de Competência Empre- 
sarial e de Conflitos Relacionados À Arbitragem Das 
22, 52 e 8º Rajs/SP 

Empresa: New Promotion Promoções e Eventos 
Ltda. ME - CNPJ: 12.765.866/0001-72 - Endereço: 
Rua Alexandre Dumas, 2220, Térreo, Bairro Cháca- 
ra Santo Antonio - Administrador Judicial: Vivante 
Gestão e Administração Judicial Ltda., Representa- 
da Pelo Dr. Armando Lemos Wallach - Vara/Comar- 
ca: la Vara de Falências e Recuperações Judiciais de 
São Paulo/SP 

Empresa: Pani Plastic Embalagens e Produtos Para 
Panificação Ltda. - CNPJ: 26.718.176/0001-77 - En- 
dereço: Av. Fortunato Ernesto Vetorasso, 382, Bairro 
Jardim Santa Lúcia, São José do Rio Preto/sp - Ad- 
ministrador Judicial: Anz Brasil Administração Judi- 
cial Ltda., Representada Pela Dra. Natália Zanata Pret- 
te - Vara/Comarca: Vara Regional de Competência 
Empresarial e de Conflitos Relacionados À Arbitra- 
gem Das 23, 5º e 8º Rajs/SP 

Empresa: Top Tyre Express Comércio de Pneus Eireli 
Ltda. - CNPJ: 25.534996/0001-46 - Endereço: Rua Al- 
zira Maruyama, 264, Bairro Vila Nova York - Adminis- 
rador Judicial: Ativos Administração Judicial e Consul- 
oria Empresarial Eireli, Representada Pela Dra. Lívia 
Gaviolli Machado - Vara/Comarca: 2a Vara de Falências 
e Recuperações Judiciais de São Paulo/SP 


Processos de Falência Extintos 


Requerido: Bfs Empreendimentos Artísticos Ltda. 
- CNPJ: 16493.026/0001-59 - Endereço: Rua Gomes 
de Carvalho, 1356, Cjto. 21, Anexo Edifício Mykonos, 
Bairro Vila Olímpia - Requerente: Scf Brazil Ti Fundo de 
nvestimento em Direitos Creditórios- Vara/Comarca: 
a Vara de Falências e Recuperações Judiciais de São 
Paulo/SP - Observação: Petição inicial indeferida. 
Requerido: Uvcom Indústria e Comércio de Equi- 
pamentos Eletrônicos Ltda. - CNPJ: 
38.167229/0001-98- Endereço: Rua Padre Anchieta, 
2194,18º Andar, Cjto. 1801, Condomínio Mirabili Of- 
ices Ed, Bairro Bigorrilho - Requerente: Uvcom Indús- 
ria e Comércio de Equipamentos Eletrônicos Ltda. - 
Vara/Comarca: 26a Vara de Falências e Recuperações 
Judiciais de Curitiba/PR - Observação: Petição inicial 
de auto falência indeferida. 


Cumprimentos de Concordata 
Preventiva 


Empresa: Printform Formulários Ltda. - CNPJ: 
95.843967/0001-41 - Endereço: Rua Guilherme 
Poerner, 1655, Bairro Velha, Blumenauy/sc - Vara/Co- 
marca: Vara Regional de Falências e Recuperações Ju- 
diciais e Extrajudiciais de Jaraguá do Sul/SC 


Empresa: Bassi Ferragens Eireli - CNPJ: 
01951.269/0001-16 - Endereço: Rua São Lourenço, 
203, Centro, Matão/sp - Vara/Comarca: Vara Regional 
de Competência Empresarial e de Conflitos Relacio- 
nados À Arbitragem Das 32 e 6º Rajs/SP 

Empresa: Bordim Comércio de Combustíveis Lt- 
da. - CNPJ: 10.610404/0001-50 - Endereço: Av. 
Das Flores, 14260, Km 03, Trevo - Vara/Comarca: 
Vara Cível de Grandes Rios/PR 

Empresa: Giannini S/A - CNPJ: 61.196.119/0001- 
76 - Endereço: Av. Tranquillo Giannini, 700, Salto/sp 
- Vara/Comarca: la Vara Regional de Competência 
Empresarial e de Conflitos Relacionados À Arbitra- 
gem Das 4º e 10º Rajs/SP 
Empresa: Metalúrgica Bassi Ltda. - CNPJ: 
37881.897/0001-10 - Endereço: Av. Angelin Re, 1503, 
Bairro Residencial Vila Maria, Matão/sp - Vara/Comar- 
ca: Vara Regional de Competência Empresarial e de Con- 
flitos Relacionados À Arbitragem Das 32 e 6º Rajs/SP 
Empresa: Ultra Terra Peças Agrícolas Ltda., Nome 
Fantasia Bassi Ultraterra Peças Agrícolas - CNPJ: 
56.007404/0001-61 - Endereço: Av. Angelin Re, 1479, 
Bairro Vila Maria, Matão/sp - Vara/Comarca: Vara Re- 
gional de Competência Empresarial e de Conflitos Re- 
lacionados À Arbitragem Das 32 e 6º Rajs/SP 


Recuperação Judicial Deferida 


Empresa: Bmf Gráfica e Editora Ltda. Epp - CNPJ: 
27568.225/0001-03 - Endereço: Av. Dr. Alberto Ja- 
ckson Byington, 3015, Bairro Industrial Anhanguera, 
Osasco/sp - Administrador Judicial: Zapaz Adminis- 
tração Judicial Ltda., Representada Pelo Dr. Luiz Ale- 
xandre Cristaldo - Vara/Comarca: la Vara Regional de 
Competência Empresarial e de Conflitos Relacionados 
À Arbitragem da 12, 72 e 9º Rajs/SP 

Empresa: João Nedi Batista - CNPJ: 
54189.264/0001-64 - Endereço: Estrada Peba, S/nº, 
Zona Rural, Chapada Dos Guimarães/mt - Administra- 
dor Judicial: Dra. Suzimaria Maria de Souza Artuzi - 
Vara/Comarca: la Vara de Falências e Recuperações 
Judiciais de Cuiabá/MT 

Empresa: Paraíso Transportes Ltda. - CNPJ: 
39.383647/0001-85 - Endereço: Rua Neide Luiza 
Bastos Vieira, 10, Sala 08, Anexo Galeria Petrópolis, 
Bairro Petrópolis - Administrador Judicial: Dra. Suzi- 
maria Maria de Souza Artuzi - Vara/Comarca: la Vara 
de Falências e Recuperações Judiciais de Cuiabá/MT 
Empresa: Sonia Teresinha Batista - CNPJ: 
54188.781/0001-19 - Endereço: Estrada Peba, S/n°, 
Sala 01, Zona Rural, Chapada Dos Guimarães/mt - Ad- 
ministrador Judicial: Dra. Suzimaria Maria de Souza 
Artuzi - Vara/Comarca: la Vara de Falências e Recu- 
perações Judiciais de Cuiabá/MT 


Recuperações Judiciais Concedidas 


Empresa: Log Inovação, Logística e Transportes Lt- 
da. - CNPJ: 09:313035/0001-55 - Endereço: Rua Arau- 
cárias, Esquina com Rua Tibagi, 730, Sala 02, Cohapar, 
Guaratuba/pr - Vara/Comarca: Vara Regional de Falên- 
cias e Recuperações Judiciais e Extrajudiciais de Jara- 
guá do Sul/SC - Observação: Face à homologação do 
plano aprovado pela assembleia geral de credores. 
Empresa: Ponto do Aço Indústria, Comércio e Ser- 
viços Ltda. - CNPJ: 14608.716/0001-80 - Endereço: 
Rua Acre, 2723 A, Bairro Ponte Nova-Vara/Comarca: 14a 
Varade Aracaju/SE - Observação: Face à homologação do 
plano aprovado pela assembleia geral de credores. 


Agenda Tributária 
Mês de Julho de 2024 
Data de vencimento: data em que se encerra o prazo legal para pagamento dos tributos administrados pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil. 
Data de Código Período de Apuração Data de Código Período de Apuração 
Vencimento Tributos Darf*/GPS** do Fato Gerador (FG) Vencimento Tributos Darf*/GPS** do Fato Gerador (FG) 
Diária Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 22 Imposto de Renda das Pessoas Jurídicas (IRPJ) 
Rendimentos do Trabalho Pagamento Unificado - Ret Aplicável às Incorporações Imobiliárias (IRPJ, 4095* Junho/2024 
Tributação exclusiva sobre remuneração indireta 2063* FG ocorrido no mesmo dia CSLL PIS/Pasep, Cofins) | N o ' 
Rendimentos de Residentes ou Domiciliados no Exterior Faso ea Regime r: pics narrações 1068* 
Royalties e Assistência Técnica - Residentes no Exterior 0422* FG ocorrido no mesmo dia imobiliárias e as Construções, ambas no ambito do ea 
Renda e proventos de qualquer natureza 0473* " Ca usan ou Reforma de Creches e Pré-Escolas (IRPJ, CSLL, PIS/Pasep, 
Juros e Comissões em Geral - Residentes no Exterior 0481* RE ins) Especial de Tributação Aplicável às 1 des Imobiliári 4112* 
Obras Audiovisuais, Cinematográficas e Videofónicas (L8685/93) - 5192* ensinos ian as iricnrporações Imobiliarias & 
Residentes no Exterior oi: = — 
Aplicações financeiras - Recolhimento na data da remessa 5286* 22 poco eorn aB, Pa PARE CSI) _ Imobiliárias (IRPJ, 4095* Junho/2024 
Fretes internacionais - Residentes no Exterior 9412* CSLL PIS/Pasep, C ofi f a asas Incorporações: amuka f kiiza 
Remuneração de direitos EAIN Pagamento Unificado - Regime Especial Aplicável às Incorporações 1068* 
Previdência privada e Fapi 9466" Imobiliárias e às Construções, ambas no âmbito do PMCMV eà 
Aluguel e arrendamento 9478 Construção ou Reforma de Creches e Pré-Escolas (IRPJ, CSLL, PIS/Pasep, 
Outros Rendimentos Cofins) 
Pagamento a beneficiário não identificado 5217* FG ocorrido no mesmo dia Regime Especial de Tributação Aplicável às Incorporações Imobiliárias e 4153* 
Diária Imposto sobre a Exportação (IE) 0107* Exportação, cujo registro da as Construções 
declaração para despacho aduaneiro 22 Contribuição para o PIS/Pasep _ na " 
tenha se verificado 15 dias antes. Pagamento Unificado - Ret Aplicável às Incorporações Imobiliárias (IRPJ, 4095; Junho/2024 
RS E RE E -a CSLL, PIS/Pasep, Cofins) 
Diária Cide - Combustíveis - Importação - Lei n° 10.336/01 ua Pagamento Unificado - Regime Especial Aplicável às Incorporações 1068* 
Contribuição de Intervenção no Domínio Econômico incidente sobre a 9438* Importação, cujo registro da Imobiliárias e às Construções, ambas no âmbito do PMCMV e à 
importação de petróleo e seus derivados, gás natural, exceto sob a forma declaração tenha se verificado no Construção ou Reforma de Creches e Pré-Escolas (IRPJ, CSLL, 
liquefeita, e seus derivados, e álcool etílico combustível. mesmo dia, PIS/Pasep, Cofins) 
Diária Contribuição para o PIS/Pasep Pegi me perl de Tributação Aplicável às Incorporações Imobiliárias e 4138* 
Importação de serviços (Lei nº 10.865/04) 5434* FG ocorrido no mesmo dia a on TAS E E . 
— — — - - 22 Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) 
Diária Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) Pagamento Unificado - Ret Aplicável às Incorporações Imobiliárias (IRPJ, 4095* Junho/2024 
Importação de serviços (Lei nº 10.865/04) 5442* FG ocorrido no mesmo dia CSLL, PIS/Pasep, Cofins) 
Diário (até 2 dias úteis Pagamento de parcelamento de clube de futebol - CNPJ - (5% da receita 4316** Data da realização do evento (2 dias Pagamento Unica ~ Regime Fpecial Aus as corporações 1968% 
após a realização do bruta destinada ao clube de futebol) úteis anteriores ao vencimento) U + tras E i Aiaia a F x Dem o (RP) SUL. Š 
ento) 5 le Creches e Pré-Escolas (IRPJ, i 
Até o 2° dia útilapósa Contribuição do Plano de Seguridade Social Servidor Público (CPSS) Regime Especial de Tributação Aplicável às Incorporações Imobiliárias e 4166* 
data do pagamento das às Construções 
remunerações dos 22 Simples Nacional - Regime Especial Unificado de Arrecadação de Tributos DAS (Documento de Junho/2024 
servidores públicos e Contribuições devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Arrecadação do 
CPSS - Servidor Civil Licenciado/Afastado, sem remuneração 1684* Junho/2024 Porte. Simples Nacional) 
22 Pagamento de dívida ativa parcelamento - referência (preenchimento 6106** Diversos 22 Pagamento Unificado - Regime de Tributação Específica do Futebol (TEF) 6177* Junho/2024 
exclusivo pelo órgão emissor) q 
Comprev - pagamento de dívida ativa - parcelamento de regime próprio de 6505** Fonte: Secretaria da Receita Federal 
previdência social RPPS - órgão do poder público - referência Obs.: Em caso de feriados estaduais e municipais, os vencimentos deverão ser antecipados ou prorrogados de acordo com a legislação de regência 
= r4 
Metais e Petróleo 
Comparativos de preços 
Cotações Var. até a última data indicada - em % Cotação em 12 meses 
Metais não-ferrosos - US$/ton. (1) 19/07/24 Há uma semana Fim de junho 2023 Háumano Semana Mês Ano 12 meses Menor Maior 
Alumínio high grade 
Disponível 23120 2422,0 2485,5 2335,5 21420 -4,54 -698 -101 794 20685 2.695,0 
Três meses 23680 2484,0 2.526,0 23820 21865 -4,67 -6,25 -0,59 830 21230 27410 
Alumínio secundário (liga) 
Disponível 2740.0 25500 2.260,0 1550,0 17460 745 21,24 76,77 5693 1450,0 2755,0 
Três meses 2.560,0 23550 2260.0 15500 18000 870 1327 6516 42,22 15030 2.560,0 
Chumbo 
Disponível 2100,0 21290 2160.0 20310 2082.0 -136 -278 340 0,86 1965,0 23140 
Trës meses 21460 21820 2210.0 2068.0 20940 -165 -290 377 248 20050 23430 
Cobre grade A 
Disponível 9.214,0 96730 9476,5 8476,0 83540 -4,75 -277 871 10,29 78125 108570 
Trës meses 93440 98215 96250 8580.0 83840 -486 -292 890 1145 7890,0 10930,0 
Estanho high grade 
Disponível 30695,0 33950,0 33000,0 25175,0 28.350,0 -959 -698 2193 8,27 22910,0 35685,0 
Três meses 30.850,0 33955,0 33.200,0 25.500,0 28175,0 -914 7,08 2098 949 23.275,0 35.350,0 
Níquel 
Disponível 16.105,0 16625,0 16960,0 16.300,0 20:700,0 313 504 -120 -22,20 15620,0 22355,0 
Três meses 16.360,0 16950,0 17270,0 16.570,0 20910,0 -348 -527 1,27 -2176 15.880,0 22.700,0 
Zinco special high grade 
Disponível 21110 2.870,0 29195 26405 23500 53 -694 290 15,62 2.261,0 30930 
Trës meses 2.780,0 2930,0 2976,0 26540 23675 512 559 475 1742 22820 31425 
Petróleo - US/barril (2) 19/07/24 Há uma semana Fim de junho 2023  Háumano Semana Mês Ano 12meses Menor Maior 
WTI - mercado futuro 7748 8102 80,64 7184 75,29 -437 392 785 291 68,85 9130 
Brent - mercado futuro 8156 8410 35,00 7691 7935 302 -405 6,05 2,19 7352 94,36 
Fontes: LME e Valor PRO. Elaboração: Valor Data. (1) Métrica. (2) Segunda posição 
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Marketing Anúncios mostram temática esportiva 
devido à Olimpíada, que termina em 11 de agosto, 
e desemprego baixo desenha cenário positivo 


Para o Dia dos Pais, 
esportes e projeção 
de vendas maiores 


Luana Dandara e Natália Flach 
De São Paulo 


A coincidência com o calendá- 
rio da Olimpíada de Paris faz com 
que marcas brasileiras invistam 
em campanhas com a temática es- 
portiva para a celebração do Dia 
dos Pais, em 11 de agosto, mesma 
data do encerramento dos jogos. 
Os filmes veiculados na TV e nas re- 
des sociais trazem tanto atletas de 
ponta — como o atacante do Real 
Madrid Endrick, os profissionais 
de vôlei Bernardinho e Bruninho e 
o lendário piloto de Fórmula 1 
Ayrton Senna — quanto garotos- 
propaganda desconhecidos que 
praticam esportes ao lado dos fi- 
lhos. Com famosos ou não, a men- 
sagem dos anúncios é a mesma: 
apresentar figuras que são fonte 
de inspiração para os jovens. 

Mas mostrar que todo pai é um 
campeão nem sempre é verdade. 
Seis em cada 10 adolescentes de 15 
a 17 anos afirmam ter convivido 
com poucos ou nenhum homem 
que pudesse ser classificado como 
referência positiva, segundo pes- 
quisa do Instituto PDH e Papo de 
Homem. O estudo, com apoio do 
Pacto Global da ONU e viabilizado 
pela Natura, aponta ainda que cin- 
co em cada 10 meninos têm dúvi- 
das se são amados pelos pais. Ao 
todo, foram ouvidos 2,5 mil rapa- 
zesno país. 

Com os resultados em mãos, a 
Natura decidiu criar uma campa- 
nha que joga luz para a importân- 
cia da relação entre pais e filhos 
com filmes para TV e redes sociais, 


além de ativações em jogos do Bra- 
sileirão 2024. Como mote “E se nós 
cuidássemos mais uns dos ou- 
tros?”, a propaganda mostra os la- 
ços do jogador Endrick com seu 
pai, Douglas. “Cuidar costuma ser 
um verbo feminino, por isso cabe 
aos homens se apropriarem tam- 
bém desse papel”, diz a diretora de 
marketing da Natura, Denise Cou- 
tinho, acrescentando que o orça- 
mento da área voltado para cons- 
trução de marca está maior neste 
ano, mas sem revelar valores. “A 
ideia é que a história deles inspire 
os pais a serem mais amorosos.” 

Segundo a diretora executiva de 
criação da Galeria, Denise Gallo, a 
associação entre o Dia dos Pais e es- 
portes tem um grande potencial 
para as marcas, “mas é necessário 
promover um discurso que chame 
a atenção, emocione e gere conver- 
sa entre as pessoas”, afirma. 

A Hering, por exemplo, escalou 
o treinador Bernardinho e o joga- 
dor da seleção brasileira Bruninho, 
ambos do vôlei, para sua campa- 
nha, que contou com um investi- 
mento 230% maior do que a de 
2023. O desembolso não é por um 
acaso. É quea data se tornou tão ou 
mais importante do que o Dia das 


Pesquisa com 2,5 
mil rapazes no Brasil 
mostra que 50% 
têm dúvidas se são 
amados pelos pais 


Mães para a companhia. “Isso 
acontece porque as opções de pre- 
sentes para o Dia das Mães costu- 
mam ser mais variadas. Para o Dia 
dos Pais se concentra em vestuá- 
rio”, diz o presidente, Thiago He- 
ring. “Além disso, as mulheres que 
costumam comprar os presentes 
acabam aproveitando para com- 
prar peças para elas mesmas.” As 
700 lojas da rede estão sendo abas- 
tecidas com produtos masculinos 
e femininos. 

Segundo a diretora de marca da 
Hering, Vitoria Toni, o anúncio 
criado pela agência Estúdio 
no.302 mostra que a paternidade é 
um esporte de alta performance 
que exige dedicação. 

Por sua vez, a marca de moda 
Reserva foi buscar inspiração em 
Ayrton Senna. Em parceria com a 
Senna Brands, a companhia vai 
lançar amanhã (23) uma coleção 
inspirada no piloto de Fórmula 1. 
A campanha, que conta com a nar- 
ração de Galvão Bueno, relembra 
as façanhas do tricampeão. “A nos- 
sa proposta é resgatar essa memó- 
ria entre pais e filhos que marcou 
gerações”, diz a diretora e gestora 
da Reserva, Joana Bittencourt. A 
datarepresenta 10% do orçamento 
de marketing do ano. “Não é uma 
colaboração que acaba por aqui. 
Temos um contrato de dois anos 
com a Senna Brands, esse é apenas 
o começo” 

Segundo a Confederação Nacio- 
nal do Comércio (CNC), as marcas 
de vestuário devem alcançar recei- 
ta de R$3,07 bilhões com o Dia dos 
Pais neste ano. Já as movimenta- 


Campanha da Natura mostra o jogador de futebol brasileiro Endrick, atacante do Real Madrid, e seu pai, Douglas 


ções esperadas nos ramos de per- 
fumaria e cosméticos são da or- 
dem de R$ 1,5 bilhão, enquanto o 
giro de utilidades domésticas e 
eletroeletrônicos deve atingir pou- 
co mais de R$ 1 bilhão. Ao todo, a 
expectativa é de alta de 4,7% nas 
vendas atreladas à data em 2024, 
para R$ 7,7 bilhões. A atual taxa de 
desemprego, de 7,1%, está no me- 
nor patamar dos últimos 10 anos, 
e isso favorece o consumo. 

Mas não são apenas as marcas 
de moda e beleza que entraram no 
clima esportivo. Patrocinador ofi- 
cial da Olimpíada, o Carrefour 
montou “ilhas com produtos pen- 
sando em diversos perfis de pais, 
como o atleta e o churrasqueiro. “A 
gente vende de carne a bicicleta, 
além de outros presenteáveis co- 
mo vinho e cerveja. Então, temos 
que estar preparados para todos os 
cenários”, diz o líder de marketing 
do grupo, Marco Parreti. A varejis- 
ta vai entregar mais de 600 tonela- 
das de alimentos saudáveis, como 
frutas e legumes, para os 15 mil 
atletas que vão disputar o pódio 


em Paris entre os dias 26 de julho e 
11 deagosto. 

A expectativa de vendas de pro- 
dutos alimentícios para a semana 
do Dia dos Pais é de um desempe- 
nho similar ao do Dia Mães. Isso 
significa um aumento de 5% no fa- 
turamento e de 8% em número de 
unidades em relação ao mesmo 
período do ano passado, segundo 
a consultoria Scanntech. “São per- 
centuais importantes frente ao 
crescimento médio desse grupo de 
alimentos em 2024, que apresenta 
um avanço de 1% em receita e uma 
queda de 0,2% em unidades”, afir- 
ma diretora de marketing da con- 
sultoria, Priscila Ariani. 

O Boticário tem a expectativa 
de 45% de crescimento em ven- 
das para o Dia dos Pais, em com- 
paração a 2023. No marketing, a 
marca aposta em duas estraté- 
gias diferentes para cativar o 
consumidor: uma com foco no 
emocional e outra no comercial. 

Para as redes sociais, a marca 
lança hoje (22), um filme criado 
pela agência AlmapBBDO que evi- 


dencia os benefícios da licença pa- 
rental estendida. O anúncio é uma 
continuidade da ação publicitária 
vencedora de um Leão de Bronze 
no Festival Internacional de Criati- 
vidade de Cannes deste ano. 

Atualmente, a legislação brasi- 
leira assegura 120 dias de licença 
para mães, e apenas cinco dias 
para os pais — realidade que o 
Grupo Boticário quer mudar des- 
de 2021, quando implantou a li- 
cença parental de 120 dias para 
seus mais de 20 mil colaborado- 
res. Outras empresas nacionais 
também já adotam o benefício. 

“O Boticário segue abordando 
o tema porque ainda é muito ne- 
cessário chamarmos a atenção 
sobre a necessidade de licenças 
universais, garantindo uma so- 
ciedade mais perto da igualdade 
entre gêneros. Queremos provo- 
car uma reflexão sobre a mensa- 
gem que uma licença de apenas 
cinco dias passa para a socieda- 
de”, diz Fernando Duarte, diretor 
executivo de criação da Al- 
mapBBDO. 


Omnicom e Publicis aceleram 
aumento de receita na América Latina 


Desempenho 


Daniela Braun 
De São Paulo 


Os primeiros resultados finan- 
ceiros de grandes multinacionais 
de publicidade refletem mais oti- 
mismo por parte dos anuncian- 
tes e um avanço acelerado dos 
negócios na América Latina. 

Tanto o americano Omnicom 
Group como o francês Publicis 
Groupe apresentaram avanços de 
dois dígitos nas receitas de suas 
operações latino-americanas no 
segundo trimestre, em relação ao 
mesmo período de 2023, conside- 
rando resultados orgânicos, que 
não contemplam aquisições. 

O avanço latino-americano es- 
pelha a ampliação de serviços de 
tecnologia pelas agências de pu- 
blicidade, incluindo mídia de va- 
rejo (retail media) e projetos que 
usam inteligência artificial (IA) 
generativa, bem como a retoma- 
da de eventos presenciais. 

“A forte digitalização que esta- 
mos vivenciando, sem dúvida, é 
um dos impulsionadores [dos re- 
sultados] aqui na América Lati- 


na”, diz André Aroldo Freitas de 
Moura, professor da Escola de 
Administração de Empresas de 
São Paulo da Fundação Getúlio 
Vargas (FGV EAESP) e consultor. 

O modelo de negócios da publi- 
cidade no Brasil também favorece 
o avanço da região. Em mercados 
maiores e mais maduros como os 
Estados Unidos e a Europa, as 
agências são segmentadas entre 
empresas com foco em criação, 
mídia e eventos, por exemplo. 

Já no Brasil, uma única agência 
pode oferecer uma ampla gama 
de serviços ao anunciante. O mo- 
delo conhecido no mercado co- 
mo “full service” é um ponto favo- 
rável ao crescimento mais rápido 
do mercado brasileiro e, conse- 
quentemente, da região. 

A receita global do grupo 
Omnicom no segundo trimestre 
deste ano cresceu 6,8% para US$ 
3,8 bilhões, segundo o balanço 
divulgado na terça-feira (16) pela 
companhia dona de redes de 
agências como BBDO e TBWA. 

O maior avanço em receita veio 
do segmento de “marketing de ex- 
periência”, que gerou receita de 
US$ 186,1 milhões no segundo tri- 


mestre, ou 4,8% do resultado total. 
A fatia de “experiências” é peque- 
na perto dos US$2 bilhões gerados 
em publicidade e mídia, mas o 
crescimento de 17,6% do segmen- 
to foi o mais expressivo. Segundo o 
grupo, o resultado mostra uma 
forte demanda de consumidores 
por eventos ao vivo e ativações pre- 
senciais de marcas anunciantes. 

O lucro líquido do grupo no se- 
gundo trimestre de 2024 caiu 
10,4%, para US$ 328,1 milhões, em 
comparação com o segundo tri- 
mestre do ano passado. 

Areceita de US$ 106,4 milhões 
gerada pela América Latina re- 
presenta a menor parcela (2,7%) 
do resultado do grupo, mas teve 
o maior avanço em base anual 
(24,5%). No Brasil, o Omnicom 
reúne agências como Africa 
Creative, AlmapBBDO e Lew La- 
ra\TBWA e tem participação no 
Grupo InPress, que integra a rede 
Porter Novelli. 

Nos Estados Unidos (EUA), 
maior mercado da Omnicom e 
fonte de 52,8% de sua receita total, 
a receita de US$ 2 bilhões cresceu 
6,3% em base anual. No mesmo pe- 
ríodo, a receita da Europa, que cor- 


responde a 17,6% do resultado glo- 
bal, somou US$ 678,3 milhões, um 
avanço de 4,5%, em base anual. 

O francês Publicis Groupe revi- 
sou sua projeção global de cresci- 
mento orgânico anual para um 
avanço entre 5% e 6% de receita em 
2024, ante 2023. A expectativa an- 
terior era de alta de 4% a 5%. 

Conforme o balanço divulgado 
na quinta-feira (18), o Publicis re- 
portou receita líquida de € 3,5 bi- 
lhões (US$ 3,8 bilhões) no segundo 
trimestre, representando um cres- 
cimento orgânico, sem considerar 
aquisições, de 5,6% em base anual. 

A América Latina gerou € 92 mi- 
lhões em receita entre abril e ju- 
nho, com alta de 18,9% em base 
anual. Assim como o Omnicom, a 
região teve o maior crescimento, 
em base anual, entre todas as sub- 
sidiárias do Publicis Groupe no se- 
gundo trimestre. No Brasil, o Pu- 
blicis Groupe conta com dez em- 
presas, incluindo as agências de 
publicidade Publicis, DPZ, Talent, 
Leo Burnett e LePub. 

Nos EUA, maior mercado do 
Publicis Groupe, a receita tri- 
mestral somou € 2,1 bilhões, alta 
de 5,2% em base anual. 


No segundo semestre, 
“vamos manter 
nossos melhores 
índices financeiros” 
Arthur Sadoun 


“Apesar de um cenário de 
pressões macroeconômicas con- 
tínuas”, disse o CEO do Publicis 
Groupe, Arthur Sadoun, em no- 
ta sobre o balanço, o desempe- 
nho do grupo demonstrou que 
“o modelo é forte”. 

Sadoun acrescentou que a 
companhia está confiante em 


acelerar seus resultados na se- 
gunda metade deste ano. “Vamos 
manter nossos melhores índices 
financeiros enquanto continua- 
mos a fazer investimentos em 
nossa estratégia de talentos e in- 
teligência artificial (A )”. 

Moura, da FGV, destaca que a 
elevação das projeções de resul- 
tados para o ano indica um se- 
gundo semestre mais forte do 
que o de costume para o merca- 
do publicitário, em 2024. “O se- 
gundo semestre tradicionalmen- 
te é mais forte em vendas do que 
o primeiro, e a Olimpíada neste 
ano contribuirá mais para gastos 
[de anunciantes], comparativa- 
mente a anos passados”. 


O grito de guerra que ajuda a vender ideias e produtos 


QUEMA 
INVENTOU 


História 
Natália Flach 
De São Paulo 


Uma frase de efeito pode fazer 


a diferença entre ganhar e per- 
der uma venda, uma eleição e 
até mesmo uma guerra. Chama- 
da de slogan, a estratégia de in- 
fluenciar um grupo de pessoas 
por meio de um dito popular ou 
provérbio adaptado foi usada 
pela primeira vez no império ro- 
mano, quando Constantino con- 
clamou os convertidos ao cris- 
tianismo a enfrentar os que se 


recusavam a adotar a religião. 
“Ao empunhar uma cruz, ele 
gritou ‘In hoc signo vinces’, o que 
significa ‘com este símbolo ven- 
cerás”. A imagem, portanto, refor- 
çou os dizeres e vice-versa”, expli- 
ca Luiz Carlos Iasbec, doutor em 
comunicação e semiótica pela 
PUC-SP e autor do livro “Arte dos 
slogans”, da editora Annablume. 
É claro que na época não se usava 


o termo slogan, mas todas as ca- 
racterísticas já estavam ali. 

A palavra só veio a ser criada 
séculos depois na Escócia — 
“sluagh-ghairm” — que queria 
dizer grito de guerra de um clã. A 
expressão foi adaptada pela 
França para o seu idioma e ga- 
nhou uma conotação pejorativa, 
por se referir a um doutrinamen- 
to. Já a Inglaterra adotou o termo 


no século XIX para designar uma 
ferramenta usada por partidos 
políticos. Coube, então, aos Esta- 
dos Unidos dar-lhe um caráter 
comerciale exportá-lo para o res- 
tante do mundo. 

Segundo Iasbec, ele foi peça- 
chave do marketing político de 
Adolf Hitler nos anos 1930. O na- 
zista já havia descrito a estratégia 
em seu livro ‘Mein Kampf’ como 


uma forma eficiente de propa- 
ganda por limitar-se a poucos 
pontos e poder ser repetida até o 
ouvinte a memorizar. Nesse mes- 
mo século, o slogan chegou ao 
Brasil, com a propaganda de re- 
médios e carros, além de ter en- 
trado em campanhas políticas. 
“Ele é usado até hoje e tem um 
papel muito importante”, afirma 
o especialista. 
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Pecuária Confinamento obteve US$ 5 milhões 
do fundo AGRI3, com o compromisso de adotar 
práticas sustentáveis pelos próximos 20 anos 


Fazenda Conforto 


recebe aporte de 
fundo ligado à ONU 


Nayara Figueiredo 
De São Paulo 


Um dos maiores confinamen- 
tos do Brasil, a Fazenda Conforto 
está comprovando que sustenta- 
bilidade pode ser um bom negó- 
cio. Após uma série de audito- 
rias mediadas pelo Rabobank e a 
Produzindo Certo, a companhia 
foi contemplada com um aporte 
de US$ 5 milhões do fundo in- 
ternacional AGRI3, que mobiliza 
capital público e privado em es- 
cala global para apoiar práticas 
agrícolas sustentáveis. 

O grupo, que fatura R$ 1 bi- 
lhão ao ano, tem uma unidade de 
12 mil hectares em Nova Crixás 
(GO), onde está confinando 170 
mil cabeças de gado este ano. To- 
dos esses animais têm como des- 
tino o abatedouro da JBS, de Mo- 
zarlândia (GO). A Conforto tem 
ainda fazenda em Formoso do 
Araguaia (TO), com 5 mil hecta- 
res, onde pratica integração en- 
tre lavoura e pecuária. 

O CEO da fazenda, Sergio Pelli- 
zzer, afirma que sempre viu a sus- 
tentabilidade como sinônimo de 
produtividade. Práticas como a 
rotação de culturas, plantio dire- 
to, integração entre lavoura e pe- 
cuária, agricultura regenerativa, 


fertirrigação, bioinsumos e ou- 
tras medidas já faziam parte do 
dia a dia da Conforto. 

“Temos uma governança defi- 
nida e transparente com o mer- 
cado. Isso facilita que a gente se- 
ja visto e procurado por iniciati- 
vas sustentáveis, para que a gen- 
te consiga fazer a diferença”, dis- 
se em entrevista ao Valor. 

Considerando as práticas adota- 
das, o Rabobank identificou que a 
fazenda teria chance de conseguir 
o aporte do fundo AGRI3, em um 
processo que contou com audito- 
rias nacionais e internacionais. 

O fundo foi criado pelo Pro- 
grama das Nações Unidas para o 
Meio Ambiente (Unep) e pelo 
Rabobank, em parceria com a 
Iniciativa de Comércio Sustentá- 


"Assumimos 
compromissos. O 
próximo passo é 
um selo 
internacional de 
bem-estar animal” 
Sérgio Pellizzer 


vel (IDH), e com o apoio do 
FMO, banco holandês de desen- 
volvimento empresarial. 

O aporte de US$ 5 milhões não 
dá ao fundo participação acioná- 
ria na empresa. A contrapartida 
da Conforto para receber o recur- 
so foi a assinatura de um com- 
promisso, garantindo que o gru- 
po vai adotar ações sustentáveis 
pelos próximos 20 anos. 

“Assumimos compromissos ain- 
da mais inovadores e ousados de 
sustentabilidade, principalmente 
em relação a 100% de rastreabili- 
dade dos animais, inclusive de for- 
necedores indiretos, e como próxi- 
mo passo a conquista de um selo 
internacional de bem-estar ani- 
mal”, afirmou Pellizzer. 

Com os recursos do AGRI3, 
que já estão sendo utilizados na 
fazenda e devem ter a aplicação 
concluída ainda em 2024, o pla- 
no é finalizar toda a transforma- 
ção das áreas de pastagem. 

“Onde há capim braquiária, 
estamos transformando em ca- 
pim panicum, uma variedade 
com a qual eu consigo dobrar a 
quantidade de animais no mes- 
mo espaço”, disse o CEO, acres- 
centando que tal prática será 
realizada principalmente em 
uma área de 700 hectares. 
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Pellizzer, da Conforto: governança definida e transparente com o mercado 


A medida deve elevar a produti- 
vidade da fazenda, aumentando a 
taxa de lotação de uma unidade 
animal por hectare para três por 
hectare. Ao todo, a produtividade 
da pecuária na Conforto é de 150 
arrobas por hectare, com a ajuda 
da terminação em confinamento. 
O número é 30 vezes superior à 
média brasileira, que é de cinco ar- 
robas por hectare com maioria do 
gado a pasto, observou. 

De acordo com Pellizzer, o tipo 
de capim adotado na transfor- 
mação também permitirá a inte- 
gração entre lavoura e pecuária 
em mais áreas do grupo. Atual- 
mente, uma das unidades da fa- 


zenda já trabalha com soja, mi- 
lho e gado bovino em rotação. 

O grupo informa que investiu 
cerca de R$ 40 milhões em práti- 
cas sustentáveis nos últimos dois 
anos, considerando mais de 4mil 
hectares de reforma de pasta- 
gens, construção de 500 mil me- 
tros cúbicos de caixas de conten- 
ção de resíduos dos animais, 
plantação de mudas, refloresta- 
mento, novos pátios de compos- 
tagem, estruturas de peneiração 
de adubo orgânico, trilha ecoló- 
gica, entre outros. 

Aempresa deve lançar em bre- 
ve no mercado biofertilizantes 
com a marca Conforto. 


Custo da 


De São Paulo 


O custo da alimentação caiu 
nos confinamentos de bovinos 
do país ao longo do primeiro se- 
mestre deste ano, refletindo so- 
bretudo as cotações mais baixas 
do milho no mercado. E a ten- 
dência é recuar ainda mais até o 
fim de 2024, o que pode tornar 
a terminação intensiva mais 
atrativa para os pecuaristas. 

No Centro-Oeste, o Índice de 
Custo Alimentar Ponta (ICAP), 
calculado pela empresa de tec- 
nologia pecuária Ponta, baixou 
2,77% entre janeiro e junho, pa- 
ra R$ 14,06 por cabeça ao dia. 
No Sudeste, o recuo foi de 6,13% 
no período, para R$ 11,34. 

De acordo com Paulo Dias, 
CEO da Ponta, o indicador se 


alimentação cai em confinamentos 


mostrou muito sensível às flu- 
tuações das principais commo- 
dities, e a queda de 12,11% na co- 
tação do milho no mercado in- 
terno em 2024 impactou na re- 
dução do custo das diárias. 

“Isso também quer dizer que o 
pecuarista não está tão bem es- 
tocado [em milho], e isso é algo 
novo na pecuária, principalmen- 
te no primeiro semestre”, disse. 

Apesar de o milho ser um dos 
principais ingredientes da ração, 
no Sudeste, onde o sistema é 
mais intensivo, outros insumos 
também pressionaram as despe- 
sas. De acordo com a análise, o 
preço do milho grão seco caiu 
15,27% no semestre, a casca de 
soja baixou 12,06%, o caroço de 
algodão recuou 11,42% e a torta 
de algodão, 10,42%. 


Apetite bovino 
Evolução do índice de custo alimentar 
em confinamento (R$/cabeça ao dia) 


Centro-Oeste 


Jan Jun 
2023 19,91 13,41 
2024 1446 14,06 
Sudeste 

Jan Jun 
2023 18,73 12,82 
2024 12,08 11,34 


Fonte: Ponta Agro 


“Temos um perfil animal dife- 
rente e ingredientes diferentes 
nessas duas principais regiões de 
confinamento”, afirmou Dias. 

Para o intervalo de julho a de- 


zembro, o especialista estimou, 
com base nos preços futuros, 
que a arroba deve ter valores 
mais altos, enquanto o milho 
tende a recuar com a colheita da 
segunda safra brasileira e o ce- 
nário de oferta global elevada. 
“Nessa conjuntura, vejo que o 
mercado [de confinamento] vai 
estar mais animado”, disse. 

Walter Patrizi, gerente de con- 
finamento da dsm-firmenich, 
acredita que, depois de uma cri- 
se nos anos de 2022 e 2023, o 
confinamento voltará, de fato, a 
dar lucro a partir do fim de 
2024. A virada no ciclo pecuário 
prevista para 2025 deve enxugar 
a oferta de gado, elevar os pre- 
ços da arroba, e contribuir para 
um cenário mais favorável para 
a terminação intensiva. 


“Acho que a perspectiva para 
esse curto prazo, no segundo gi- 
ro de confinamento, é positiva. E 
ano que vem, a expectativa é 
conseguir entregar resultados 
nessa ordem, de 10% a 15% de lu- 
cro, algo como 1 a2 arrobas de 
lucro por cabeça, o que é bem in- 
teressante”, disse Patrizi. 

Com base em uma análise de 
viabilidade de confinamento, que 
mensura 12 Estados, Patrizi desta- 
ca que Paraná e Mato Grosso do 
Sul destoam dessa perspectiva oti- 
mista de resultado, e têm condi- 
ções piores. Por outro lado, Mato 
Grosso e Goiás têm desempenhos 
considerados muito bons. 

Acrise na atividade nos últi- 
mos anos foi reflexo de um cená- 
rio de arroba bovina em queda e 
preços do milho em alta. (NF) 


Governo descarta novos casos da 
Doença de Newcastle após exames 


Sanidade 


Rafael Walendorff, Nayara 
Figueiredo e Paulo Santos 
De Brasília e São Paulo 


O Ministério da Agricultura in- 
formou ontem (21) que três casos 
suspeitos da Doença de Newcastle 
foram descartados, após análises 
de amostras coletadas em três pro- 
priedades no Rio Grande do Sul re- 
velarem resultado negativo para o 
vírus. Os estabelecimentos estão 
localizados na zona de proteção 
definida pela equipe de Vigilância 
e Defesa Sanitária Animal do Esta- 
do após a confirmação de um foco 
da doença em granja comercial de 
aves de corte na cidade gaúcha de 
Anta Gorda, no dia 18. 

Em nota, o ministério disse que 
“os resultados negativos são uma 
sinalização extremamente positi- 
va sobre a contenção do evento sa- 
nitário” e que “os exames são im- 
portantes para resolução rápida 
da situação, e também reforçam a 
robustez do sistema de defesa 
agropecuária do Brasil”. 

“É um pedido do presidente Lu- 
la tratar o caso com total transpa- 
rência, a fim de tranquilizar a po- 
pulação e os países importadores 
quanto à segurança do nosso siste- 
ma de defesa agropecuária. Tenho 


certeza que com a agilidade de 
nossas equipes vamos voltar à nor- 
malidade das nossas exportações 
muito em breve”, disse o ministro 
Carlos Fávaro, na nota. 

Após a confirmação do foco em 
Anta Gorda, o governo brasileiro 
suspendeu temporariamente e de 
forma preventiva as exportações 
de carnes de aves e subprodutos 
para mais de 40 países. As suspen- 
sões variam conforme os certifica- 
dos sanitários internacionais acor- 
dados com cada país. 

Na sexta-feira à noite, o ministé- 
rio informou que estão suspensas 
as vendas de produtos avícolas de 
todo o Brasil para China, Argenti- 
na e México. Já do Rio Grande do 
Sul, ficam restritas as exportações 
para África do Sul, Arábia Saudita, 
Bolívia, Cazaquistão, Chile, Cuba, 
Egito, Filipinas, Peru, Reino Unido, 
países da União Europeia, e da 
União Econômica Euroasiática, 
Uruguai, e outros. De um raio de 
50 km do foco há restrições para as 
exportações a países como Cana- 
dá, Coreia do Sul, Israel e Japão. 

A suspensão temporária de ex- 
portações deve atingir de 5% a 7% 
da produção nacional, estimou a 
Associação Brasileira de Proteína 
Animal (ABPA), na sexta-feira. O 
Brasil é o maior exportador de car- 
ne de frango no mundo e embarca 


cerca de 430 mil toneladas ao mês. 
Considerando o volume normal- 
mente adquirido pelos países afe- 
tados pela medida, a ABPA calcula 
que de 50 mil a 60 mil toneladas de 
carne de frango terão de ser rema- 
nejadas para o mercado interno 
ououtros importadores. 

Uma das maiores preocupa- 
ções, tanto do setor privado 
quanto do governo federal, é 
com a China, o maior importa- 
dor de frango do Brasil. 

Mas, também na sexta, o secre- 
tário de Comércio e Relações Inter- 
nacionais do Ministério da Agri- 
cultura, Roberto Perosa, disse que 
as vendas ao país asiático devem 
ser retomadas entre 15 a 30 dias, 
após o governo prestar informa- 
ções sobre a erradicação do foco da 
doença. O relatório com os dados 
deve ser enviado até amanhã. 

Ele afirmou que mantém conta- 
to direto com autoridades sanitá- 
rias da Administração Geral de Al- 
fândegas da China (GACC, na sigla 
em inglês) e que a proatividade do 
Brasil em aplicar o autoembargo e 
cumprir o protocolo bilateral à ris- 
ca mostra a credibilidade do siste- 
ma de defesa sanitária nacional. 
Com o autoembargo, a retomada 
das exportações não precisa de um 
aval da Organização Mundial de 
Saúde Animal (OMSA), apenas dos 


importadores, o que pode facilitar 
a normalização do comércio. 
“Devemos enviar o relatório en- 
tre segunda e terça-feira, e nos in- 
formaram que rapidamente eles 
levantam a suspensão”, afirmou ao 
Valor. “Estamos tomando todas as 
medidas para diminuir o tempo 
de suspensão para a China”. 
Segundo ele, o país asiático 
pode solicitar informações adi- 
cionais após receber o relatório. 
“Mas a China está amplamente 
receptiva. Disseram que confiam 
na autoridade brasileira e que, 
assim que reportarmos tudo, vão 
tomar todas as providências para 


Roberto Perosa disse que venda à China deve ser retomada em até 30 dias 


EO 


desembargar”, completou. 

De janeiro a junho, o Brasil ven- 
deu 276 mil toneladas aos chine- 
ses, com negócios de US$ 600,9 mi- 
lhões. Só em junho, foram embar- 
cadas 49,2 mil toneladas, o que ge- 
rou receita de US$ 108,2 milhões. 

Além do abate sanitário de 7 
mil aves na granja de integrado 
da BRF onde o foco foi confirma- 
do, outras medidas foram toma- 
das pelas autoridades sanitárias 
gaúchas e federais para conter a 
propagação do vírus, que é alta- 
mente transmissível. Entre elas, 
ações de fiscalização e investiga- 
ção no entorno da propriedade. 
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Balanços Carteira de crédito pode acelerar no segundo trimestre, 
mas comportamento da inadimplência e PDD são ponto de atenção Projeções para o segundo trimestre de 2024 - em R$ bi* 


Lucro dos bancos deve subir, 
mas com tendências mistas 


Mariana Ribeiro 
De São Paulo 


Os grandes bancos de capital 
aberto devem voltar a registrar 
crescimento do lucro no segun- 
do trimestre na análise consoli- 
dada, mas com tendências mis- 
tas entre as instituições e seg- 
mentos quando o assunto é qua- 
lidade dos ativos. A carteira de 
crédito tende a acelerar, aproxi- 
mando mais as instituições dos 
patamares projetados nos “gui- 
dances” para o ano. O comporta- 
mento da inadimplência e das 
provisões para devedores duvi- 
dosos (PDD) varia entre os ban- 
cos e mostra pontos de atenção. 

Levantamento do Valor feito 
com sete casas mostra que Itaú 
Unibanco, Banco do Brasil, Brades- 
co e Santander devem ter um lucro 
combinado de R$ 26,78 bilhões no 
segundo trimestre, com alta de 
1,8% sobre o trimestre anterior e de 
10% na comparação com o segun- 
do trimestre de 2023. A tempora- 
da de balanços começa na quar- 
ta-feira (24), com a divulgação 
dos resultados do Santander. 

Os analistas do J.P. Morgan 
destacam que o crédito vem ace- 
lerando gradualmente mês a 


mês, o que levou a Federação Bra- 
sileira de Bancos (Febraban) a 
elevar para 10% sua previsão de 
expansão do indicador em 2024, 
de 9,3% anteriormente. Após al- 
guns meses de melhora, os índi- 
ces de inadimplência parecem 
ter estagnado e, nas pequenas e 
médias empresas (PMEs), conti- 
nuam a aumentar. Para os ana- 
listas da XP, deve haver melhora 
da margem financeira, o que 
mais do que compensará o au- 
mento esperado em provisões. 
O Itaú deve seguir com as ten- 
dências mais positivas. Para a XP, 
o Santander também tende a 
apresentar ganhos de eficiência, 
enquanto Bradesco e BB devem 
registrar um leve aumento da 
inadimplência, “o que exigirá 
mais detalhes sobre a trajetória 
dessas curvas para o restante do 
ano”. Já o Goldman Sachs afirma 
esperar que as melhores tendên- 
cias de rentabilidade continuem 
a ser registradas no Itaú e no 
BB, enquanto Bradesco e San- 
tander “ainda ficam para trás”. 
As previsões apontam que o 
Itaú deve registrar um lucro de 
R$ 9,99 bilhões no período de 
abril a junho, o que representa- 
ria um aumento trimestral de 


2,2% e anual de 14,3%. Os analis- 
tas do Santander CIB afirmam 
que o maior banco do país em 
volume de ativos deve registrar 
mais um semestre saudável, 
devido a uma melhor perspec- 
tiva de crescimento das recei- 
tas, qualidade dos ativos e des- 
pesas operacionais controla- 
das, além de provisões estáveis. 

No caso do Itaú, um ponto a 
ser observado é o ritmo de cresci- 
mento da oferta de crédito, que 
ficou abaixo do projetado para o 
ano no primeiro trimestre. O 
Santander CIB espera crescimen- 
to anual de 3,9% da carteira no se- 
gundo trimestre, ante um “gui- 
dance” para 2024 que vai de 6,5% 
a 9,5%. Os analistas do Goldman 


Itaú, Banco do 
Brasil, Bradesco 
e Santander 
devem ter lucro 
combinado de 
R$ 26,78 bilhões 
no 2º trimestre 


Sachs esperam um crescimento 
dos empréstimos ainda fraco, 
mas dizem acreditar que o ban- 
co irá convergir para o patamar 
projetado até o final do ano. 

O Banco do Brasil deverá lu- 
crar cerca de R$ 9,17 bilhões, de 
acordo com as projeções. Isso re- 
presentaria uma queda de 1,4% 
em relação aos primeiros três 
meses do ano e uma alta de 4,4% 
na comparação com o segundo 
trimestre de 2023. Para o J.P. Mor- 
gan, alguns pontos a serem ob- 
servados no balanço são a contri- 
buição do Banco Patagonia, sub- 
sidiária do BB na Argentina, so- 
bre a margem financeira e a ina- 
dimplência comercial e do agro- 
negócio em alta, o que, na visão 
dos analistas, pode impactar, por 
exemplo, as provisões. No final 
de março, o indicador de atra- 
sos da carteira agro do BB esta- 
va em 1,19%, de 0,96% em de- 
zembro e 0,59% um ano antes. 

“O Banco do Brasil pode con- 
tinuar se beneficiando do Banco 
Patagonia, com a margem finan- 
ceira acima da faixa do 'guidan- 
ce”, embora parcialmente com- 
pensada por provisões”, diz o 
Goldman Sachs. A XP afirma que 
as provisões devem seguir sob 


Lucro dos bancos 
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Itaú BB Bradesco Santander Total 
Var. tri. (%) | 22% | 14% | 40% | 73% | 18% 
Var. anual (%) | 14,3% | 44% | 31% | 403% | 10,0% 


Fonte: Valor. Previsão média dos analistas do Goldman Sachs, Santander, BTG Pactual, J.P Morgan, XP, Genial e Citi 


pressão, apesar de uma taxa de 
inadimplência praticamente es- 
tável. “Se o banco não conse- 
guir reduzir efetivamente o ní- 
vel de provisões, existe a possi- 
bilidade de uma revisão para ci- 
ma da orientação”, afirma. 

Já para o Bradesco, as previsões 
indicam um lucro de R$ 4,38 bi- 
lhões no período, o que significa- 
ria uma alta de 4% no trimestre e 
uma queda de 3,1% em 12 meses. 
O banco, que está em meio à im- 
plementação do plano estratégi- 
co de reestruturação de Marcelo 
Noronha, deve ter uma “melhoria 
muito gradual da rentabilidade” 
navisão do Goldman Sachs. A ins- 
tituição observa que a melhora 
na margem deve ser modesta, 
frente a uma base de comparação 
baixa, e o crescimento dos em- 
préstimos tende a permanecer 
abaixo do “guidance” para o ano 
(avanço de7%a 11%). Aárea de se- 
guros, por sua vez, deverá ser no- 
vamente um destaque positivo. 

O Santander CIB afirma que o 
crescimento do crédito no Bra- 
desco deve acelerar no segundo 
trimestre, mas que deve haver 
também aumento na provisão 


para devedores duvidosos. A 
inadimplência tende a melho- 
rar, apesar das dificuldades es- 
peradas no segmento de PMEs, 
acrescentam os analistas. 

Por fim, o Santander deverá re- 
gistrar um lucro de cerca de 
R$ 3,24 bilhões, avanço de 7,3% 
no trimestre e de 40,3% na com- 
paração anual. A Genial diz que, 
após um desempenho superior às 
expectativas nos primeiros três 
meses do ano, o banco deve conti- 
nuar a mostrar sinais de recupe- 
ração da rentabilidade no segun- 
do trimestre. “No entanto, acredi- 
tamos que essa recuperação ocor- 
rerá de forma mais gradual, sem 
grandes surpresas”, diz. 

A Genial acrescenta que a car- 
teira de crédito do Santander ten- 
de a apresentar uma leve acelera- 
ção, com a retomada em linhas 
mais agressivas, como PMEs, mas 
que os spreads devem continuar 
mais pressionados — assim, a ten- 
dência é que a margem com clien- 
tes apresente pouca evolução em 
relação ao trimestre anterior. Os 
analistas esperam uma provisão 
para devedores duvidosos contro- 
lada, com inadimplência estável. 


Cade vai sugerir condenação de envolvidos em cartel do câmbio 


Guilherme Pimenta e 
Beatriz Olivon 
De São Paulo 


A Superintendência-Geral do 
Conselho Administrativo de De- 
fesa Econômica (Cade) vai suge- 
rir a condenação de alguns ban- 
cos internacionais e pessoas fí- 
sicas que participaram do cha- 
mado cartel do câmbio offsho- 
re, segundo o Valor apurou. 

O processo foi instaurado em 
julho de 2015 e apura suposta 
manipulação de taxas de câm- 
bio no mercado envolvendo 
moedas estrangeiras, especifica- 
mente no mercado de câmbio à 
vista, por meio de comunicação 
prévia em plataformas digitais. 
A autarquia passou a apurar O 
caso após um acordo de leniên- 
cia que forneceu documentos e 
provas contra os investigados. 

Além das investigações no Ca- 
de, o caso ganhou contornos cri- 
minais e cíveis no Brasil, bem co- 
mo apurações de outros órgãos 


— pessoas físicas já foram conde- 
nadas pelo Banco Central e res- 
pondem processos criminais no 
Judiciário. Em 2021,a Associação 
de Comércio Exterior do Brasil 
(AEB), que representa alguns dos 
maiores exportadores do país, 
pediu uma indenização de quase 
R$ 20 bilhões de 19 bancos acu- 
sados de participar do cartel. 
Segundo o Valor apurou, a 
área técnica vai sugerir a conde- 
nação de sete bancos e sete pes- 
soas físicas que operaram no 


Caso de 2015 
ganhou contornos 
criminais e cíveis 
no Brasil, bem 
como apurações 
de outros órgãos, 
entre eles o BC 


mercado. Foram investigados 
cerca de 30 operadores e institui- 
ções, mas parte firmou acordos 
com o Cade com o pagamento de 
contribuições pecuniárias e se 
comprometendo com a cessa- 
ção das condutas. Por isso, não 
serão submetidos a julgamento. 
Após o parecer da Superinten- 
dência, que pode sair até o final 
de agosto, o caso será julgado no 
Tribunal do Cade, composto por 
sete membros. Um dos inte- 
grantes já apontou impedimen- 
to e não deverá participar do 
julgamento. O conselheiro Dio- 
go Thomson integrou a área 
técnica durante a investigação. 
Os bancos que serão submeti- 
dos a multa e exigência do fim da 
prática pela área técnica serão: 
Credit Suisse AG, UBS AG, Stan- 
dard Chartered Bank, MUFG Bank 
(The Bank of Tokyo-Mitsubishi), 
Banco Inbursa, Bank of America 
Merrill Lynch Banco Multiplo 
(BofA) e Nomura International. 
Há uma investigação paralela no 


Cade que apura manipulação do 
mercado brasileiro de câmbio e po- 
de levar à condenação de bancos 
locais, mas essa ainda não será con- 
cluída, uma vez que a área técnica 
do órgão avalia que ainda é neces- 
sário mais tempo para analisá-la. 
No processo envolvendo os 
bancos internacionais, o Cade 
também investiga manipulação 
relacionada à moeda brasileira — 
incluindo produtos financeiros 
chamados de Contratos a Prazo 
com Liquidação Financeira —, 
além de manipulação de índices 
de referência de mercado de câm- 
bio, tais como o do Banco Central 
do Brasil (Ptax), do WM/Reuters e 
do Banco Central Europeu (BCE). 
As práticas anticompetitivas, 
segundo o Cade, tiveram efeitos 
no território brasileiro e podem 
ter permitido que os operadores 
participantes da conduta se posi- 
cionassem melhor para obterem 
lucros e evitarem ou minimiza- 
rem perdas, em detrimento dos 
clientes. A conduta se iniciou 


possivelmente em 2007, tendo 
durado, pelo menos, até 2013. 

As combinações de preços fo- 
ram viabilizadas por meio de gru- 
pos de chats da plataforma Blo- 
omberg tanto no Brasil quanto no 
exterior. Desde a abertura da in- 
vestigação, a SG apontava a exis- 
tência de “fortes indícios” da prá- 
tica de condutas anticompetitivas 
consistentes em fixação de preços 
e condições comerciais e com- 
partilhamento de informações 
concorrencialmente sensíveis. 

Segundo os documentos da 
área técnica, as discussões entre 
os concorrentes tratariam de 
acordos para fixação de preços e 
condições comerciais, especifica- 
mente por meio de acordos para 
fixar ofertas ou níveis de preços, 
influenciar índices de referência 
dos mercados cambiais, coorde- 
nar propostas para clientes, coor- 
denar compra e venda de moe- 
das, dificultar ou até impedir a 
atuação de determinados opera- 
dores no mercado de câmbio. 


De acordo com a SG, ainda 
houve compartilhamento de 
informações comercialmente 
sensíveis sobre o mercado pe- 
los concorrentes — como infor- 
mações sobre negociações, 
contratos, preços futuros, or- 
dens de clientes, estratégias e 
objetivos de negociação e até 
posições confidenciais em ope- 
rações e ordens específicas. 

“Muito embora os mercados de 
câmbio à vista e futuros compor- 
tem milhares de transações diá- 
rias em todo o mundo, estima-se 
que dentre os potenciais clientes 
afetados se encontram todos os: 
bancos, fundos de investimentos, 
pessoas físicas, empresas priva- 
das, entidades governamentais, 
entre outros”, apontou o Cade na 
abertura da investigação. 

Procurados pela reportagem, 
os bancos mencionados não re- 
tornaram os contatos ou não 
quiseram comentar. As assesso- 
rias de Standard Chartered e No- 
mura não foram localizadas. 


Destaques 


Debêntues da Totvs 

ATotvs deve concluir neste mês 
uma oferta de R$ 1,5 bilhão em 
debêntures. A companhia vai 
usar o dinheiro para resgatar an- 
tecipadamente títulos de dívida 
emitidos em 2022 e que vence- 
riam em 2027. A remuneração 
dos papéis, com prazo de sete 
anos, ainda não foi definida. O 
plano da Totvs é pagar, no máxi- 
mo, o equivalente a CDI +0,95% 
ao ano. Na oferta de papéis mais 
recente, justamente dos títulos 
que serão recomprados, a taxa foi 
de CDI mais 1,35% ao ano. O Itaú 
BBA coordena a operação. (Rita 


Azevedo) 


Berkshire vende BofA 

A Berkshire Hathaway vendeu 
cerca de US$ 1,5 bilhão em 
ações do Bank of America (Bo- 
fA) nos últimos dias, reduzindo 
a sua participação no gigante 
do setor bancário americano a 
uma fatia ainda grande, de US$ 
42,9 bilhões, de acordo com do- 
cumentos oficiais. Ao todo, fo- 
ram quase 34 milhões de ações 
vendidas entre quarta e sex- 
ta-feira. O CEO que gere o port- 
fólio de ações de US$ 400 bi- 
lhões da Berkshire Hathaway, o 
megainvestidor Warren Buf- 
fett, parece estar tentando se 
beneficiar do recente aumento 


das ações do BofA para reduzir 
a grande participação da 
Berkshire na companhia — a se- 
gunda maior da empresa, atrás 
apenas da sua fatia na Apple. As 
ações do BofA, que caíram US$ 
0,11 para US$ 42,90 na sex- 
ta-feira, subiram 7,2% no últi- 
mo mês e atingiram um novo 
recorde das últimas 52 sema- 
nas ao serem cotadas a mais de 
US$ 44 após a divulgação do ba- 
lanço de segundo trimestre da 
instituição. Todo o setor bancá- 
rio dos Estados Unidos nas bol- 
sas de Nova York tem estado 
forte ultimamente. (Dow Jones 
Newswires) 


Oferta do Basa 

O Banco da Amazônia (Basa) 
confirmou ter contratado o UBS 
para avaliar a possibilidade de o 
banco aumentar seu capital so- 
cial mediante oferta pública de 
distribuição primária de ações, 
conforme antecipado pelo Valor. 
Em fato relevante, o Basa destaca 
que, até o momento, “os acionis- 
tas do banco e a instituição não 
definiram se potencial oferta será 
efetivamente realizada ou mes- 
mo seus termos e condições”. Se- 
gundo apurou o Valor, o banco 
planeja fazer uma reabertura de 
capital (re-IPO, no jargão do mer- 
cado) para levantar cerca de R$2 


bilhões ainda neste ano. A insti- 
tuição financeira, controlada pe- 
la União, tem apenas 3% de seu 
capital em circulação e um valor 
de mercado de R$ 5,4 bilhões. 
Ainda segundo fontes, há na me- 
sa outras opções sendo avaliadas, 
mas o re-IPO é a hipótese mais 
provável. Isso porque o governo 
já fez um aumento de capital no 
valor de R$ 1 bilhão em 2022 e o 
atual cenário fiscal não é propí- 
cio para novos aportes ou emis- 
são de instrumentos de dívida su- 
bordinada em um mercado com 
profundidade relativamente bai- 
xa para o volume que o banco de- 
seja captar. (Beth Koike) 


Acordo dos Safra 

A família do banqueiro José Safra 
encerrou de forma amigável dis- 
putas com Alberto Joseph Safra, 
herdeiro do grupo. No acordo, Al- 
berto, um dos filhos e herdeiros de 
José, fará o desinvestimento de sua 
participação no Grupo]. Safra e 
concentrará sua atuação na ASA 
Investments, casa da qual é funda- 
dor. Os termos financeiros e as 
condições não foram revelados. As 
partes concordaram em retirar to- 
dos os processos judiciais e proce- 
dimentos de arbitragem relacio- 
nados à disputa em todas as juris- 
dições, segundo comunicado da 
pela família. (Talita Moreira) 
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Mercados Dúvida é se eventual confirmação de Kamala Harris como candidata democrata muda jogo 


de forças e vai exigir recalibragem do 'trade Trump”, de ativos beneficiados com vitória republicana 


Com desistência de Biden na disputa pela 
reeleição, investidores recalculam rota 


Bloomberg 


Os investidores americanos 
devem começar a semana colo- 
cando na balança se a decisão do 
presidente dos Estados Unidos, 
Joe Biden, de se retirar da campa- 
nha eleitoral e apoiar a vice-pre- 
sidente Kamala Harris, aumenta 
ou diminui as chances de Donald 
Trump reconquistar o governo. 

Nas semanas que se passaram 
desde o desastroso debate que de- 
sencadeou as preocupações quan- 
to à capacidade do Biden, de 81 
anos, de cumprir outro mandato 
presidencial, os mercados finan- 
ceiros foram reduzindo as apostas 
nas chances de sucesso dele. 

Em termos gerais, passaram a 
preferir operações de compra e 
venda de ativos que, segundo se 
presume, seriam beneficiadas 
por uma vitória do republicano 
Trump, favorável a uma política 
fiscal mais frouxa, a tarifas de im- 
portação mais altas e a uma regu- 
lamentação mais fraca. Como 
consequência, ações da sete 
maiores de tecnologia caíram 
4,8% na semana passada. 

Essas operações ainda se tradu- 
ziram em sustentação ao dólar, na 
alta dos rendimentos dos títulos 
de dívida dos EUA e na valorização 
das ações dos bancos e de empre- 
sas das áreas de saúde e de energia, 
bem como o bitcoin. A dúvida dos 
investidores é se deveriam manter 
essas posições. 

Os mercados poderiam ficar 
instáveis enquanto aguardam 
para ver se Harris terá a indicação 
de seu partido e tentam desco- 
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Bolsa de NY: volatilidade pode ganhar força com peso da corrida eleitoral 


brir se ela conseguirá arregimen- 
tar força suficiente para desafiar 
a liderança de Trump. 

“Os investidores devem esperar 
um aumento na volatilidade”, dis- 
se Dave Mazza, executivo-chefe da 
Roundhill Financial, antes do 
anúncio de domingo. “Se a vice- 
presidente Harris conseguir mobi- 
lizar-se rapidamente para entrar 


em uma disputa real contra 
Trump, então a expectativa é que a 
volatilidade persista. No entanto, 
se Trump continuar a avançar nas 
pesquisas e os investidores virem 
sua vitória como inevitável, então 
o Trump Trade’ [apostas que se be- 
neficiariam de uma vitória do re- 
publicano] dominará e a volatili- 
dade diminuirá.” 


Há poucos dados históricos pa- 
ra prever como os mercados reagi- 
rão. O exemplo mais recente de 
um presidente em exercício que 
não tentou um segundo mandato 
foi Lyndon Johnson em 1968. Uma 
nova chapa democrata traria “he- 
sitações para o Trump trade, en- 
quanto os mercados recalibram as 
probabilidades”, escreveu Grace 
Fan, diretora-gerente de análises 
de políticas internacionais na Glo- 
balData TS Lombard, em uma nota 
de 17 de julho. Essas apostas “pro- 
vavelmente não se mexerão mui- 
to”, no entanto, se Harris acabar 
sendo, de fato, a candidata. 

Em termos gerais, acredita-se 
que o dólar ganhará um impulso 
se a conclusão dos investidores for 
a de que aumentou a probabilida- 
de de uma presidência de Trump. A 
combinação preferida por Trump, 
de baixos impostos e altas tarifas, é 
vista como fator de aumento da in- 
flação e das taxas de juros, o que 
tornaria o dólar mais atraente. A 
moeda também tem maior de- 
manda em períodos de incerteza 
graças a seu status de porto seguro 
para os investidores. 

Entre os possíveis perdedores 
diante de um dólar em alta estão o 
peso mexicano e o yuan chinês. Na 
semana passada, o dólar se desva- 
lorizou em relação ao yuan e ao ie- 
ne japonês, depois de a “Bloom- 
berg Businessweek” publicar uma 
entrevista de junho com Trump na 
qual ele disse que o dólar forte tem 
prejudicado a competitividade 
americana, algo também mencio- 
nado no passado por seu compa- 
nheiro de chapa, J. D. Vance. 


“Não acreditamos que esta seja 
a operação correta”, disseram es- 
trategistas do Barclays Plc, em rela- 
tório. “Um segundo mandato de 
Trump implicaria em mais força 
do dólar, em nossa opinião, e a re- 
cente queda oferece bons níveis 
para retomar nossas recomenda- 
ções de [posições] compradas”, co- 
mo a do dólar contra o yuan. 

A conclusão de que um governo 
Trump significaria mais inflação 
também seinfiltrouno maior mer- 
cado de títulos do mundo e os in- 
vestidores aderiram a uma combi- 
nação de comprar notas de curto 
prazo e vender as de longo prazo — 
e que faz a inclinação da curva dos 
juros ficar mais acentuada. 

“Conforme aumentam as chan- 
ces de Harris, também aumentam 
as chances democratas de ganhar 
a Câmara dos Deputados”, disse 
Steven Englander, estrategista do 
Standard Chartered Bank, em No- 
va York. “Se isso ocorrer, então os 
temores de mais estímulos fiscais 
podem diminuir e tirar certa pres- 
são sobre os juros e o dólar ameri- 
cano. Mas ainda se está bem no co- 
meço do que pode ser uma campa- 
nha muito diferente da esperada 
até duas semanas atrás.” 

A possibilidade de uma vitória 


4,8% 


foi a queda na 
semana de índice 
das “7 Magníficas' 


republicana impulsionou partes 
do mercado que, segundo presu- 
mem os investidores, serão bene- 
ficiadas pela mão reguladora 
mais leve de Trump ou por seus 
pontos de vista sobre a imigração 
eo petróleo. 

Em junho, Trump disse aos re- 
publicanos no Senado que, caso 
eleito, retomaria as perfurações 
de petróleo no Refúgio Nacional 
de Vida Selvagem do Ártico, no 
Alasca, revertendo uma decisão 
do governo Biden de cancelar ar- 
rendamentos na região. 

“Eu gosto de commodities e de 
ações relacionadas a commodities, 
porque realmente acho que o risco 
geopolítico tem aumentado re- 
centemente, uma vez que alguns 
competidores podem ver isso co- 
mo uma fraqueza e tentar se apro- 
veitar do que veem como uma con- 
fusão nos EUA”, disse Peter Tchir, 
chefe de estratégia macroeconô- 
mica na Academy Securities. 

Empresas dos setores de fontes 
de energia renováveis e de consu- 
mo discricionário “podem sofrer” 
se Trump vencer a presidência com 
um Congresso republicano, escre- 
veu Solita Marcelli, diretora de in- 
vestimentos em países da América 
da UBS Global Wealth Manage- 
ment, em nota em junho. 

As ações de prisões de capital 
privado, como a GEO Group e a Co- 
reCivic ., têm se valorizado com ba- 
se nas opiniões linha-dura de 
Trump sobre imigração. Entre as 
firmas que podem se beneficiar de 
um menor peso regulatório estão 
as seguradoras de saúde Uni- 
tedHealth e Humana e os bancos. 


Mudança pode elevar 
tensão prê-eleitoral 


Adriana Cotias 
De São Paulo 


A desistência do presidente Joe 
Biden de disputar a reeleição nos 
Estados Unidos já era de certa for- 
ma esperada pelos investidores, 
que começaram a colocar nos pre- 
ços dos ativos as chances crescen- 
tes de o rival Donald Trump voltar 
à Casa Branca. Mas não deixa de 
trazer um ponto de dúvida, com 
potencial de aumentar a tensão à 
medida que a corrida eleitoral ga- 
nhar novos capítulos. 

Mais do que um componente 
de incerteza, adiciona risco para 
os investimentos de forma geral, 
pondera Roberto Lee, executivo- 
chefe (CEO) da corretora ameri- 
cana Avenue. Para ele, a mensa- 
gem de Biden apenas “endossan- 
do” o nome da sua vice-presiden- 
te Kamala Harris como eventual 
substituta na campanha não foi 
um bom sinal e agora as aten- 
ções estão voltadas para quem 
de fato será indicado pelo Parti- 
do Democrata. “Vai todo mundo 
ficar de olho se realmente ela vai 
ser a candidata e quala perfor- 
mance [nas pesquisas)”, diz. “Bi- 
den e [Donald] Trump todos já 
conhecem. Kamala liderando os 
Estados Unidos, num mundo tão 
complicado e com guerra no 
meio da Europa, bagunça tudo.” 

Para William Castro, estrate- 
gista-chefe da Avenue, o normal 
em período pré-eleitoral é que 
tenha mais volatilidade mesmo. 
“Só que aquilo que se esperava 
para setembro, outubro, agora 
tende a ser antecipado.” 


Ele aponta que a rotação de car- 
teiras que começou a se observar 
nas últimas semanas, com a saída 
dos investidores das ações de tec- 
nologia para papéis de menor ca- 
pitalização, não pode ser credita- 
da apenas ao fortalecimento de 
Trump, especialmente após o 
atentado que o republicano so- 
freu. Dados de inflação eo reporte 
da administração Biden indican- 
do aperto à transferência de tec- 
nologia para a China também ba- 
lizaram as movimentações. 

Apesar de uma realização de 
lucros no mercado acionário ser 
uma hipótese, Castro lembra 
que o brasileiro que tem feito a 
diversificação internacional não 
está investindo num mandato 
presidencial, e sim numa econo- 
mia que tem mostrado resiliên- 
cia e que atravessou diferentes 
governos e cenários. E, se antes 
era o capital mais especulativo 
que ia atrás da renda variável nos 
Estados Unidis, hoje há mais 
gente na renda fixa, buscando o 
“CDI americano”, a poupança em 
moeda forte. 

O que o mercado voltou a es- 
pecular com um eventual se- 
gundo mandato de Trump é a 
imposição de tarifas de importa- 
ção e redução de impostos, sem 
contrapartida de corte de despe- 


2,8% 


projeção do Fed para 
juros de longo prazo 


sas. Além de trazer deterioração 
fiscal extra, são medidas infla- 
cionárias que tornam o plano 
do Federal Reserve (Fed, o banco 
central americano) de cortar ju- 
ros mais difícil. 

Castro cita que a autoridade 
monetária vem aumentando 
suas projeções para os juros de 
longo prazo, reunião a reunião, 
passando de 2,5% para 2,8%. “É 
marginal, mas emblemático, o 
juro de equilíbrio está cada vez 
mais alto.” Se nas taxas longas os 
investidores colocarem mais prê- 
mio por conta de Trump, o Fed 
pode ser afetado pela política. 

Do ponto de vista fiscal, as 
duas plataformas são expansio- 
nistas, observa Rogério Braga, 
sócio e gestor de multimercados 
e renda fixa da Quantitas. Para 
ele, a desistência de Biden já es- 
tava em grande parte antecipada 
nos preços dos ativos. O gestor 
também não vê reflexos para os 
mercados locais. Percepção se- 
melhante tem João Braga, sócio- 
fundador da Encore. Após o 
atentado de Trump, ele acha que 
Biden concorrer ou não tornou- 
se menos relevante. 

Se Harris for de fato a candi- 
data democrata, não deve haver 
grandes repercussões, segundo 
Rafael Panonko, economista da 
Liberta Investimentos. “Agora, se 
surgir outro nome, daí entra um 
componente de incerteza com 
capacidade de mexer as peças 
no tabuleiro, pode ter um au- 
mento da volatilidade” Ele não 
prevê uma reação imediata, mas 
talvez uma postura mais defen- 


Castro: Volatilidade pré-eleitoral esperada para setembro, outubro, agora tende a ser antecipada 


siva dos investidores. 

Para Marcelo Audi, fundador 
da Cardinal Partners, desde o de- 
bate entre os candidatos, e prin- 
cipalmente, após o atentado a 
Trump, o mercado já refletia de 
certa forma nos preços dos ati- 
vos a situação materializada on- 
tem. O gestor assume que o dólar 
tende a seguir forte, o que é ruim 
para as moedas emergentes, en- 
quanto o retorno dos títulos do 
Tesouro americano deve manter 
níveis ainda benignos, com a 
convergência da inflação permi- 
tindo que o Fed siga o seu plano 
de voo. Para o mercado acioná- 
rio, ele acredita que a troca de 
“big techs” por ações de menor 
capitalização prossiga pela polí- 
tica antitruste de Trump de in- 
centivar empresas domésticas. 

Audi observa, porém, que os 
EUA estão na fase mais arriscada 
do desaquecimento econômico 
e lembra que todo “pouso força- 
do” começa com uma desacele- 


ração suave. Na hipótese de um 
freio brusco, ações do mundo 
inteiro passariam por uma cor- 
reção e num passo controlado, 
os papéis de emergentes pode- 
riam se beneficiar. “As políticas 
de Trump miram uma direção 
benigna de crescimento susten- 
tável, mas com riscos inflacioná- 
rios e volatilidade maior, exigin- 
do cautela” 

Para Adriano Cantreva, sócio 
da Portofino Multi Family Office, 
grande parte das movimenta- 
ções da saída de Biden já foram 
antecipadas, com os ativos se 
ajustando nos últimos dez dias 
para um novo governo Trump. 
Só que até que Harris seja confir- 
mada, há um pequeno vácuo. “Se 
mercado ficar convencido de 
que o partido Republicano pode 
levar a Câmara e o Senado, o dó- 
lar pode se fortalecer, as taxas de 
juros de médio e longo prazo fi- 
cam um pouco mais altas e as 
bolsas ganham com a inclinação 


de maior desregulamentação na 
economia.” 

Para o Brasil, a eleição de 
Trump com suas políticas prote- 
cionistas não seria uma boa notí- 
cia, com o real seguindo sob 
pressão e limitando as chances 
de a Selic voltar a cair com inten- 
sidade, acrescenta o executivo da 
Portofino, que fica nos EUA. E 
com juros altos a bolsa não teria 
motivo para subir. 

O estrategista de um banco de 
investimentos diz que os EUA 
voltam a ter uma corrida eleito- 
ral aberta, ou seja, com maior 
incerteza de que Trump será o 
próximo presidente. Ele afirma 
que a visão econômica do candi- 
dato a vice-presidente Vance já 
estava causando desconforto 
desde sua nomeação. “Logo, essa 
incerteza sobre a nova chapa e a 
reabertura da corrida eleitoral 
tende a gerar volatilidade e uma 
reação de aversão a risco na 
abertura de mercado.” 
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Pagamentos Transações internacionais e off-line 
ainda não têm data de lançamento; parcelamento 
com garantia está em fase de desenvolvimento 


Apesar de sucesso, Pix 
tem funcionalidades 
atrasadas e em discussão 


Gabriel Shinohara 
De Brasília 


Idealizada para fazer do Pix 
um sistema “multiuso”, a agen- 
da de novas funcionalidades da 
ferramenta tem ao menos seis 
de nove itens projetados em es- 
tágios iniciais de desenvolvi- 
mento. Apesar de alguns anún- 
cios já estarem no calendário, 
como o Pix Automático e o Pix 
por Aproximação, outras fun- 
ções como pagamentos interna- 
cionais e transações off-line ain- 
da não têm data de lançamento. 

Na chamada agenda de inova- 
ção, pelo menos três desenvolvi- 
mentos estão em fase de “conver- 
sas exploratórias”. Outros três 
ainda não foram iniciados. As in- 
formações sobre o atual estágio 
de desenvolvimento das novida- 
des foram obtidas pelo Valor via 
Lei de Acesso à Informação (LAI). 

João Manoel Pinho de Mello, 
ex-diretor de organização do sis- 
tema financeiro e resolução do 
Banco Central (BC), professor da 
Fundação Getúlio Vargas (FGV) e 
sócio do Opportunity, destaca a 
característica “multiuso” do Pix e 
lembra que uma das ideias que já 
existia desde o início era o Pix off- 
line, que ainda não tem previsão 
de lançamento. Pinho de Mello 
esteve no BC entre 2019 e 2022 e 


participou do desenvolvimento 
do sistema de pagamentos. 

Na agenda do BC, o Pix Offline 
consta como “QR Code gerado 
pelo pagador”. A ideia é que a 
pessoa que deseja fazer um paga- 
mento, mas não tem acesso à in- 
ternet, poderia gerar um QR Co- 
de que seria lido pelo recebedor, 
pessoa ou comércio, para iniciar 
a transação. O ex-diretor do BC 
explica que o pagador pode pré- 
autorizar certa quantia e conse- 
guir comprar em um lugar com 
sinal ruim de internet, como em 
um jogo de futebol. “A pessoa da 
lanchonete tem uma maquini- 
nha muitas vezes ligada a um 
fio, ela consegue ler o QR Code e 
você consegue comprar, por 
exemplo, dois cachorros-quen- 
tes e três refrigerantes porque 
você pré-autorizou isso”, disse. 

Outra agenda que está em anda- 
mento é a do Pix Internacional. Se- 
gundo o BC, o desenvolvimento 
ainda está em fase de “conversas 
exploratórias” com outras jurisdi- 
ções e organismos multilaterais. O 
centro de Cingapura do hub de 
inovação do Banco de Compensa- 
ções Internacionais (BIS, na sigla 
em inglês) está desenvolvendo o 
Nexus, um modelo que busca per- 
mitir que diferentes sistemas de 
pagamentos instantâneos ao re- 
dor do globo possam se conectar. 


O Nexus passou por testes na 
Indonésia, Malásia, Filipinas, Cin- 
gapura e Tailândia que, segundo 
relatório do BIS, resultou em um 
quadro abrangente de governan- 
ça, modelo comercial e um dia- 
grama tecnológico. Na próxima 
fase, a ideia é que o BIS possa 
apoiar uma coalização de países 
que tenham interesse em imple- 
mentar o Nexus. O presidente do 
BC, Roberto Campos Neto, já ci- 
tou o Nexus como um sistema 
que está funcionando bem. 

Edlayne Burr, diretora-execu- 
tiva e líder de estratégia para pa- 
gamentos da Accenture na Amé- 
rica Latina, destaca que a implan- 
tação de outras tecnologias é im- 
portante para criar novas opor- 
tunidades de negócios. “Ao sim- 
plificar e democratizar o acesso a 
serviços financeiros por meio de 


“Banco Central 
não apenas facilita 
a inclusão 
financeira, mas 
também abre 
novos mercados” 
Edlayne Burr 


Agenda de inovação do Pix 
Maior parte das novidades não tem previsão de lançamento 


Descrição 


Estágio atual 


Previsão de 
lançamento 


Pix Offline 


O pagador terá a possibilidade de gerar um 


QR Code que será lido pelo recebedor. O 
produto deve possibilitar o pagamento offline. 


Especificações concluídas 


Sem previsão 


Pix Garantido 


recebimento 


Possibilidade do pagador parcelar suas 
compras e o recebedor terá garantia de 


Conversas exploratórias 
internas. Alguns atores privados 


Sem previsão 


já possibilitam o Pix Parcelado 
com modelos próprios 


Consulta de transações 


Ferramenta no site do BC que possibilitará 


Não iniciado 


Sem previsão 


liquidadas que o usuário identifique se determina 
transação foi liquidada 
Plataforma Plataforma que permite o registro de QR Conversas exploratórias Sem previsão 


centralizada 


Codes do Pix Cobrança, contratos inteligentes 


e duplicatas eletrônicas 


Pix Internacional 


Transações transfronteiriças por meio do Pix 


Conversas exploratórias com 


Sem previsão 


outras jurisdições e com 
organismos multilaterais 


API de Pagamentos Módulo para pagamento na API Pix Não iniciado Sem previsão 
para facilitar gerenciamento de caixa das 
empresas e permitir integração do Pix com 
sistemas internos 

Split de pagamentos Regra para possibilitar que uma única Não iniciado Sem previsão 


transação seja destinada a vários 
usuários diferentes 


Pix Automático Possibilitará o pagamento automático de Em desenvolvimento Out/2024 
contas recorrentes, como luz e internet, como 
débito automático 

Pix Aproximação Pagamento do Pix por aproximação do celular Solução está sendo desenvolvida Fev/2025 


dentro do Open Finance 


Fonte: Banco Central do Brasil 


medidas que promovem o uso de 
tecnologias digitais, o Banco 
Central não apenas facilita a in- 
clusão financeira, mas também 
abre novos mercados”, afirma. 

A autoridade monetária ainda 
está desenvolvendo o Pix Ga- 
rantido, que permitiria o paga- 
mento parcelado com garantia 
para quem está recebendo os 
recursos. O BC informou que 
vem conduzindo conversas ex- 
ploratórias internas e que o 
mercado já oferece soluções a 
partir de modelos próprios. 

Para Pinho de Mello, a solução 
para essa questão pode acabar 
vindo do próprio mercado, que 
já oferece Pix parcelado. “Esse é 
um item da agenda evolutiva 
que, na minha impressão, vai 
acabar se resolvendo por si só”, 
disse o professor da FGV. 

Apesar da agenda extensa de 
inovação, o BC enfrenta proble- 


mas relacionados a orçamento 
e pessoal, como exposto publi- 
camente por membros da auto- 
ridade monetária. O custo do 
Pix vem aumentando nos últi- 
mos anos por conta da necessi- 
dade de melhorias, ampliação 
de capacidade e das novas fun- 
cionalidades que foram criadas. 
Ao mesmo tempo, o BC passou 
mais de dez anos sem concurso e 
o quadro de pessoal diminuiu. 
Em abril, Campos Neto explicou 
que chegou a alocar muitos fun- 
cionários para a parte de segu- 
rança do Pix, o que prejudicou a 
ala de inovação de novas funcio- 
nalidades. Além disso, os servi- 
dores passaram quase dez me- 
ses em operação padrão entre 
2023 e 2024 em uma campanha 
por valorização da carreira. 
Pinho de Mello destaca que a 
questão de pessoal já existia quan- 
do ele estava no BC e avalia não ter 


“muita dúvida” que esses proble- 
mas tenham afetado direta ou in- 
diretamente a agenda evolutiva. 
Apesar do ritmo lento, há 
duas novidades previstas no ca- 
lendário. A primeira é o Pix Au- 
tomático, que funcionaria para 
pagamento de contas recorren- 
tes como um débito automático. 
A atual previsão é de lançamen- 
to em outubro deste ano. Já mais 
recentemente, o BC anunciou 
mudanças nas regras do open fi- 
nance que devem possibilitar o 
pagamento por aproximação via 
Pix. A previsão é que esteja dis- 
ponível em fevereiro de 2025. 
“O Pix por aproximação pode 
competir diretamente com o car- 
tão de débito em transações pre- 
senciais, também oferecendo uma 
experiência de pagamento instan- 
tâneo e sem contato — que é cada 
vez mais valorizada por consumi- 
dores e comerciantes”, disse Burr. 
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Finanças Indicadores 


IMA - Índices de Mercado Anhbima Custo do dinheiro TR, Poupança e TBF Indice de Renda Fixa Valor 
Em 19/07/24 Em % no período Variações % no período Base = 100 em 31/12/99 
a Valor Var. no Var. no Var. no Há Nofimde Há Há Período TR Poupança * Poupança ** TBF 19/07/24 18/07/24 17/07/24 16/07/24 15/07/24 12/07/24 
Índice Referência do índice dia% mês % ano% Taxas referenciais 19/07/24 18/07/24 1 semana junho Imês — i2meses 02/07 a 02/08 00740 0,5744 0,5744 0,8407 Índice 212730 — 242566 2132,27 — 213399 — 243139 2133,39 
IRF-M 1 15.995,7913940 0,03 0,66 5,20 Selic - meta ao ano 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 13,75 03/07 a 03/08 0,0742 0,5746 0,5746 0,8432 Var. no dia 0,08% -0,31% -0,08% 0,12% -0,09% -0,03% 
IREM que 20.233,0958370 -0,06 1,24 1,46 Selic - taxa over ao ano 10,40 10,40 10,40 10,40 10,40 13,65 04/07 a 04/08 0,0703 0,5707 0,5707 0,8042 Var. no mês 0,96% 0,88% 1,19% 1,28% 1,15% 1,25% 
IREM Total 18.402,8884270 -0,03 1,04 256 Selic - taxa over ao mês 1,1781 1,1781 14781 1,1781 14781 1,5236 05/07 a 05/08 0,0669 0,5672 0,5672 0,7703 Var.noano 3,01% 2,93% 3,25% 3,33% 321% 3,30% 
MAB ger 9.334,0334480 -0,04 0,64 398 Selic - taxa efetiva ao ano 10,40 10,40 10,40 10,40 10,40 1365 06/07 a 06/08 0,0668 0,5671 0,5671 0,7695 Fonte: Valor PRO, Elaboração: Valor Data 
IMAB geere 11.286,8766240 -0,28 242 -2,74 Selic - taxa efetiva ao mês 0,9071 0,9071 0,9071 0,7883 0,7883 1,0720 07/07 a 07/08 0,0705 0,5709 0,5709 0,8063 Š i a 
Me m RETT o YS na CDI - taxa over ao ano 10,40 10,40 10,40 10,40 10,40 1365 08/07a08/08 0,0742 0,5746 0,5746 0,8432 
- otal TT, | ; x Ë à 09/07 a 09/08 0074 0,5748 0,5748 0,8448 
CDI - taxa over ao mês 1,1781 1,1781 14781 1,1781 14781 15236 ; : ; ; = = 
IMA Geral Total 8.221,2195100 0,08 087 32 cm]. taxa efetiva ao ano 10,40 1040 1040 1040 1040 1365 10/07a10/08 0,0748 05752 05752 om Câmbio 
Fonte: Anbima. Elaboração: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo CDI - taxa efetiva ao mês 0,9071 0,9071 0,9071 0,7883 0,7883 1,0720 11/07 a 11/08 0,0707 0,5711 0,5711 0,8083 
mr Sane mame mamasa s O OO O OIO lam mais ommo dsrs osoro omia Em 39/0772 
e moa ra Aa A É 14/07 a 14/08 00707 05711 05711 0,8082 Em US$ * Em R$ ** 
Crédito CD Pá i : 09768 15/07 a 15/08 0,0744 0,5748 0,5748 0,8451 Moeda Compra Venda Compra Venda 
ús - taxa bruta ao mês Ë 16/07 a 16/08 0074 0,5748 0,5748 08453 Baht (Tailândia) 36,2900 36,3600 0,15270 0,15310 
š = Taxa de juros de referência - B3 17/07 a 17/08 0,0745 0,5749 0,5749 0,8454 Balboa (Panamá) 1,0000 1,0000 5,5537 5,5543 
Taxas - em % no período ii tii ii ib TJ3 - 3 meses (em % ao ano) 10,50 10,51 10,45 10,49 10,44 13,21 18/07 a 18/08 0,0709 0,5713 0,5713 0,8097 Bolívar Soberano (Venezuela) 36,4810 36,5724 0,1519000 0,1523000 
Wa a ome ai a UJ6 - 6 meses (em % ao ano) 10,74 10,74 1060 10,72 10,68 12,64 Fonte: Banco Central Elaboração: Valor Data. * Depósitosat 03/05/12** Depósitos Boliviano (Bolívia) 6,8600 6,9900 0,7945 0,8097 
Linhas - pessoa jurídica __ 05/07 04/07 sisama Junho mês meses Taxas referenciais de Swap - B3 a partir de 04/05/12; Lei Erin 2012 832 "be Colon (Costa Rica) 5244750 535,0000 0,010380 0,010590 
Capital de giro pré até 365 dias - a.a. 33,64 32,39 29,38 29,38 28,69 33,21 DI x Pré-30 - taxa efetiva ao ano 10,42 10,43 10,41 10,42 10,42 13,46 Coroa (Dinamarca) 6,8530 6,8536 0,8103 0,8105 
Capital de giro pré sup. 365 dias - a.a. 26,59 26,28 24,27 24,27 24,84 26,55 DI x Pré-60 - taxa efetiva ao ano 10,45 10,45 10,43 10,44 10,43 13,35 = Coroa (Islândia) 137,3300 137,6500 0,04035 0,04044 
Conta garantida pré - a.a. 4217 3⁄0 4185 485 4513 4879 — DixPré90-taxa efetvaaoano 10,50 1050 1045 1049 1047 32 B3- Brasil, Bolsa, Balcão Coroa (Noruega) 108985 109025 05094 05096 
dad de duplicata pré - a.a. Es za e o dois a DI x Pré-120 - taxa efetiva ao ano 1057 1057 10,48 10,55 1052 1306 d d Coroa (Rep. Tcheca) 23,1540 23,1690 0,2397 0,2399 
endor pré - a.a. , ; ; , , 6-180- i indi = Coroa (Suécia) 10,6776 10,6803 0,5200 0,5202 
Capital de giro fut. até 365 dias - a.a. 1784 1703 1822 1822 61 2040  DlxPét80-tameleivamoano 10,73 10,72 10,60 1012 1067 1267 Índices de ações em 19/07/24 Dinar pe 1339390 1352790 004105 004147 
à á DI x Pré-360 - taxa efetiva ao ano 11,17 11,14 10,90 11,18 11,06 11,55 r r r n 
Capital de giro flut. sup. 365 dias - a.a. 17,75 17,83 17,18 17,18 17,20 16,98 = No No No Em12 Dinar (Kuwait) 0,3055 0,3063 18,1316 18,1810 
Conta garantida pós - a.a. 2438 2456 24,76 2476: 2508 2611 Fontes: Banco Central, B3 e Valor PRO. Elaboração: Valor Data Índice dia mês ano meses Dinar (Libia) 48112 48335 1,1490 1,1545 
ACC pós - a.a. 823 805 834 834 804 823 — - irei jai * : r 
Factoring am. 3 3% 327 3 38 as Variado oh em reais Ditam (rd fes Ud 30728 aral 15120 135123 
Fontes: Banco Central, Anfac e Valor PRO. Elaboração: Valor Data Mercado futuro Ibovespa 127.616 -0,03 2,99 -4,90 8,56 Dirham (Marrocos) 9,8407 9,8457 0,5641 0,5644 
IBX 53970 -0,04 3,02 -4,39 9,21 Dólar (Austrália)*** 0,6692 0,6694 3,7165 3,7180 
Em 19/07/24 1BrX 50 21.483 0,09 3,01 -3,30 10,82 Dólar (Bahamas) 1,0000 1,0000 5,5537 5,5543 
Juros externos ie an an Cotação - em ao ano IEE 89.656 -1,41 155 -5,58 031 Dólar (Belize) 1,9982 20332 2,7315 27797 
iii ii aiste ami Nanana negociados Mínimo Máximo Ultimo SML 2.082 -0,18 392 -1151-745 Dólar (Canadá) 1,3724 1,3728 4,0455 4,0471 
Empréstimos - em % ao ano ° ISE 3.505 -0,23 3,62 -6,89 0,06 Dólar (Cayman) 0,8250 0,8350 6,6511 6,7325 
r - : Vencimento em ago/24 99.647,01 10,408 7279 10,402 10412 10412  qyog 888 0,28 571 -4209 -5,11 Dólar (Cingapura) 13444 13452 41285 41314 
Hag Noma E Hit Há12 Vencimento emset/24 98.787,40 10,426 12246 10426 10,430 10430 py 903 -056 — 2⁄2 -078 1589 Dólar (EUA) 1,0000 10000 5,5537 55543 
19/07/24 18/07/24 semana junho mës meses Vencimento em out/24 97.968,28 10,459 224.901 10,444 10462 10460 x 3392 027 133 249 684 Dólar (Hong Kong) 78103 78106 0,7110 0,7112 
SOFR - empréstimos interbancários em dólar * Vencimento em nov/24 97.065,86 10,524 2620 — 10495 10,530 10,530 - - ; a: - Dólar (Nova Zelândia)*** 0,6015 06019 3,3406 33431 
Atual : 5,3400 5,3400 5,3300 5,3300 50500 Vencimento em dez/24 96.311,93 10,599 1559 10,555 10,630 10615 Variação % em dólares Dólar (Trinidad e Tobago) 6,7555 6,8260 08136 08222 
_ mês pu Em we Ee aoee Vencimento em jan/25 95.475,26 10,679 976.601 10,605 10,705 — 10685 Ibovespa 22.976 -0,25 308 -17,10 -6,18 Euro (Comunidade Européia)*** 1,0886 1,0890 6,0458 6,0486 
peas eT D 357 ia SET 963 Vencimento em fev/25 94.581,73 10,790 6.097 10,730 10,800 10,800 BX 9.717 -0,27 311 4667 562 Florim (Antilhas Holandesas) 1,7845 1,8200 3,0515 31125 
An Ann — : x x ' Vencimento em mar/25 93.770,34 10,876 307 10,795 10880 10880 IBX50 3.868 -0,14 3,09 -15,72 -423 Franco (Suíça) 0,8883 0,8884 6,2514 6,2527 
ms À E A 3660 36690 ggg Vencimento em abr/25 93.004,59 10,942 184097 — 10820 10980 10955 IEE 16.142 -1,64 163 -17,70 4331 Guarani (Paraguai) 75635800 75698100 0,0007337 0,0007343 
a j 1 y , š; Vencimento em mai/25 92.199,92 11,006 5386 10,910 11030 11,020 SML 375 -0,42 401 2287 -20,02 Hryvnia (Ucrânia) 41,4400 41,5400 0,1337 0,1340 
1mês 36673 36674 3,7869 3,8618 3,3885 I n a 
Vencimento em jun/25 91.355,09 11071 2231 10,960 11,100 11,100 ISE 631 -0,46 31 -18,84 -13,53 lene (Japão) 157,3800 157,3900 0,03529 0,03529 
3 meses 38279 dba 3,829 3a 31806 IMOB 160 0.05 580 2338 4800 Lev (Bulgária) 1,1957 1,7969 3,0907 3,0931 
6 meses 3,8957 3,9038 3,9227 3,9345 28277 Ajuste Var. no Contratos Cotação - R$/US$ 1.000,00 | + 23, -18, Libra (Et) ieoi O RTA Pe 
1ano 39010 38966 38863 38781 18120 Dólar comercial do dia dia em % negociados Mínimo Máximo Último o PA a vm o E Libra (liham) rooi eoii (O00062 asa 
Eurihor *"€ Vencimento em ago/24 5.606,42 0,40 276200 553000 561950 5.618,50 RE cd = E Libra (Síria) 130000000 130030000 0,00043 0,00043 
_ w TE 3625 a 30e a Vencimento em set/24 5.623,86 0,40 4140 558100 563700 563500 Fontes: B3, Banco Central e Valor PRO. Elaboração: Valor Data Libra Esterlina (Gr Bretanha)* ** 12921 12922 7,1759 71773 
pra Te CoD Rg O pmodaa > o a 
pa referenciais no mercado E) 3,508 3584 3518 3613 4121 Vencimento em dez/24 5.674,73 0 0,00 0,00 0,00 Prêmio de FISCO do EMBI+ Novo Dólar (Taiwan) 32,7860 32,8160 0,16920 0,16940 
Prime Rate 850 850 850 850 850 825 Ajuste Varno Contratos Cotação - R$/€ 1.000,00 Spread tos hase ** Novo Sol (Per) 336r Sitio men 14854 
Federal Funds 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 525 Euro do dia dia em% negociados Mínimo Máximo Último prea em pontos e w peo fiera) arm rei peso na 
Taxa de Desconto 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,25 Vencimento em ago/24 6.102,89 0 0,00 0,00 0,00 ais prea ariação - em pontos eo ' r » 3 
LI mo ia, ; ) H n Peso (Colómbi 4034,6600 40384100 0,001375 0,001377 
TBill (1 mês) 535 534 537 537 5,29 527 Vencimento em set/24 613123 0 000 000 0,00 19/07/24 18/07/24 Nodia  Nomês  Noano Peso (Colômbia) 
Til (3 meses) 534 534 534 536 538 541 Vencimento em out/24 sis Ü doo 0.00 00 Gera 407 406 10 40 60 Peso (Cuba) 24,0000 24,0000 0,2314 0,2314 
TBill (6 meses) 519 519 518 532 536 549 = ias E África do Sul 320 325 50 70 -60 Peso (Filipinas) 58,4000 58,4200 0,09507 0,09511 
T-Note (2 anos) 451 448 445 475 472 am Ajuste Var. no Contratos Cotação - pontos do índice Argentina 1.583 1.583 0,0 128,0 -324,0 Peso (México) = 17,9668 17,9773 0,3089 0,3091 
TNote (5 anos) 417 413 410 438 425 400 Ibovespa do dia dia em % negociados Mínimo Máximo Último Brasil 229 232 30 -2,0 340 — Peso (Rep. Dominicana) 58,8300 59,4300 0,09345 009441 
T-Note (10 anos) 4,24 421 418 440 423 375 Vencimento em ago/24 128371 -0,12 64950 127.900 129330 127.900 Cooma m F mo mo 30 Peso (Uruguai) 40,2800 40,3200 0,13770 0,13790 
TBond (30 anos) 445 442 440 456 436 384 Vencimento em out/24 130.454 E 0 0 0 0 ee i 187 20 T 320 Rande (Africa do Sul) 18,2592 18,2662 0,3040 0,3042 
Fontes: ECB, EMMI, FRBNY e Valor PRO. Elaboração: Valor Data * Taxa baseada em transações de empréstimos overnight garantidos por títulos do Vencimento em dez/24 132.547 0 0 0 0 P e w i7 = 00 = Rial (Arábia Saudita) 3,7508 3,7510 1,4806 1,4808 
Tesouro EUA. ** A taxa reflete os custos de empréstimos ovemight sem garantia. * * *Taxas da BBA e da Federação Bancária da União Europeia Fontes: B3 e Valor PRO, Elaboração: Valor Data Turquia 248 252 ` 40 50 280 mal ATA kas a as io 
Venezuela 18068 17967 1010 500 60240 Ru (Rússia) 878955 879045 0,06318 0,06319 
m = q - Fonte: JP Morgan. Elaboração: Valor Data. *Calculado pelo JP Morgan. **Sobre o título Rúpia (Índia) 83,6980 83,7530 0,06631 0,06636 
Evolução das aplicações financeiras Indicadores do mercado do tesouro americano Rúpia (Indonésia) 16185,0000 16195,0000 0,0003429 0,0003432 
— - z Rúpia (Paquistão) 278,0000 2790000 0,01991 0,01998 
Rentabilidade no período em % Em 19/07/24 = = = Shekel (Israel) 3,6366 3,6566 1,5188 1,5273 
Mês Acumulado m 19/07/ Reservas internacionais Won (Coréia do Sul) 13894000 13897700 — 0003996 0,003998 
Renda Fixa jul/24* — jun/24 — mai/24 — abr/24 mar/24 — fe/24 — Anot 12 mesest* Variações % Yuan Renminbi (China) 72695 72698 0,7639 0,7641 
Selic 0,59 0,79 083 089 0,83 080 584 11,68 Indicador Compra Venda Nodia Nomês Noano 12 meses pe 5 * hã Zloty (Polônia 3,9357 3,9393 1,4098 1,4113 
col 0,59 079 083 089 083 080 584 1168 Dólar Ptax- BC) - (R$/US$) 5,5537 55543 021 008 1473 1571 Liquidez Internacional , em US$ milhões = — Cotações Em R$(1) 
CDB (1) 0,72 071 0,73 073 075 075 527 10,21 Dólar Comercial (mercado) - (R$/US$) 5,6033 5,6039 030 028 1548 1710 Fim de período Diário Ouro Spot (2) — Paridade (3) Compra Venda 
Poupança (2) 0,57 0,54 0,59 0,60 0,53 0,51 4,00 7,33 Dólar Turismo (R$/US$) 5,6277 5,8077 0,28 0,22 15,06 16,67 nov/23 348.406 09/07/24 359.262 - 
Poupança (3) 057 054 059 060 053 051 400 7,33 Euro (BC) - (R$/€) 6,0458 60486 -001 158 1302 1255 qua 355.034 10/07/24 359605 Dólar Ouo 240492 001203 "4295209: — 429,5669 
IRF-M 1,04 -0,29 0,66 -0,52 0,54 0,46 2,56 7,89 Euro Comercial (mercado) - (R$/€) 6,0963 6,0969 0,13 1,87 13,54 13,72 an/24 353.563 11/07/24 361230 Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboração: Valor Data 
IMA-B 1,54 -0,97 1,33 -1,61 0,08 0,55 0,43 3,07 Euro Turismo (R$/€) 6,1568 6,3368 0,12 1,91 13,01 13,19 | 24 35 27 05 1 A xa 24 36 1 413 * Cotações em unidades monetárias por dólar. ** Cotações em reais por unidade monetária. *** Moedas do tipo 
IMA-S 0,61 0,81 0,83 0,90 0,86 0,82 5,97 11,85 Euro (BC) - (US$/€) 1,0886 1,0890 -0,22 1,66 -1,48 -2,13 ev/ 4 /07/ : B (cotadas em dólar por unidade monetária). (1) Por grama. (2) US$ por onça. (3) Grama por US$. Observações: 
= Variável aa E = e Rs a = rm Ouro* A do A a 3 Ae As taxas acima deverão ser utilizadas somente para coberturas específicas de acordo com a legislação vigente. 
- - E F abr, : À " à â i š 
Piep it s a pen p E na F i e Banco Central (R$/) 429,5205 429,5669 -204 324 33,63 41,04 24 E RA v 3i 369330 As contratações acima referidas devem ser realizadas junto: às regionais de câmbio doRioe de São Paulo. Olote 
I X50 mall Cap a is ri no o Do 330 739 Nova York (US$/onça troy)! 2.400,42 182 326 1623 2138 mai/ Š [07/: mínimo operacional, exclusivamente para efeito das operações contratadas junto à mesa de operações do Banco 
p À | 3, 0, 0, ; 3; A Ç 400, E ; r jun/24 357.827 18/07/24 362.317 íl : 
SE 362 MO 36 60 12 199 -689 590 Londres (USS/onça toy) 241580 20 39 NUO 22 — Elaboração: Valor Data es a reef io pr ão ls 
IM0B 571 1,06 -0,73 -11,56 1,10 1,27 -12,09 -8,32 Fontes: B; Central, B3 e Valor PRO. Elaboração: Valor Data. 1 Últi taçã Š a F àn O médio a i 4 g a i á 
IDIV 212 1,99 -0,99 056 -1,20 091 078 12,09 di 6 Valor ri, TIOUOTOÇAD: TAON Data, = TANA COGAD haveres como títulos de exportação e outros de médio e longo prazos decimais, padronizando-as aos parâmetros internacionais 
FX 133 -104 OM OM 143 019 24 6,09 
Dólar Ptax (BC) -0,08 6,05 1,35 351 026 060 1473 15,35 = = = E i 
Dólar Comercial (mercado) o2 646 100 35 08 o 1544 166 Indices de ações Valor-Coppead Bolsas de valores internacionais 
Euro (BC) (4) 1,58 473 289 237 00 025 1302 1315 
Euro Comercial (mercado) (4) 1,87 5,07 2,19 243 0,71 0,38 13,54 14,54 Em pontos Em 12 meses 
Ouro (BC) 324 597 287 718 862 027 3363 39,96 p i 1 Variações % Menor Maior 
Inflação . No fim de Variação - em % País Cidade Índice 19/07/24 18/07/24 Nodia Nomês Noano Em 12 meses índice índice 
PCA i 021 046 038 016 033 248 423 Índice 19/07/24 18/07/24 jun/24 dez/23 dia mês Ano Américas 
IGP-M - 0,81 0,89 031 047 052 110 2,45 
z i Valor-Coppead Performance 164.760,05 164.884,69 158.096,12 173.997,89 -0,08 422 -531 EUA Nova York Dow Jones 40.287,53 40.665,02 -0,93 2,99 6,89 1491 3241759 41.198,08 
Fontes: Anbima, Bacen, B3, Focus, FGV, IBGE e Valor PRO. Elaboração: Valor Data É Ea á 4 ý 7 y + ' j 
* Rendimento até o dia 19/jul. ** Até jun/24. (1) rendimento bruto do 1° dia útil do mês (2) rentabilidade do 1º dia do mês - depósitos até Valor-Coppead Mínima Variância 99.784,23 100.094,56 — 9596824 — 9353391 -0,31 398 668 EUA Nova York Nasdag-100 19.522,62 19.705,09 -0,93 -081 1603 23,36 14.109,57 — 20.67538 
03/05/12. (3) rentabilidade do 1° dia do mês - depósitos a partir de 04/05/12. (4) Variação sobre o Real Fonte: Valor PRO. Elaboração: Valor Data EUA Nova York Nasdaq Composite 17.726,94 17.871,22 -0,81 -0,03 18,09 23,46 12.595,61 1864745 
EUA Nova York S&P 500 5.505,00 5.54459 OM 082 1541 20,57 4.117,37 5.667,20 
Canadá Toronto S&P/TSX 22.690,39 22.726,76 -0,16 312 826 10,13 1873739 — 2299539 
š == u México Cidade do México IPC 5367852 — 5346086 097 236 — -646 -0,11 4819788 — 5871187 
Fundos de Investimento Captações de recursos no exterior Colômbia Bogotá COLCAP 1.367,69 136448 024 096 1443 1652 1.046,70 1.441,68 
— TY Venezuela Caracas BVC 8526319 — 8438219 104 835 — 4743 12886 3489495 9072350 
Análise diária da indústria - em 16/07/ 24 =. I Últimas operações realizadas no mercado internacional * Chile Santiago IPSA 6.558,68 657670 -0,27 226 582 3⁄7 540750 6.810,91 
Património Rentabilidade nominal - % Estimativa da captação líquida - R$ milhões Peru Lima S&P/BVL General 29.667,09 29.593,39 0,25 -0,77 14,28 28,55 21.451,73 30.891,77 
líquido em em 12 em 12 Es a in e ge gi ue Argentina Buenos Aires Meral 156901870 1.528.790,66 263 262 68,77 246,20 441.515,67 1.715.609,97 
Categorias RS milhões (1) nodia nomês 2024 meses o dia. uno mis no amo meses Emissor/Tomador liquidação vencimento meses milhões em% em% 5 ai Europa, Oriente Médio e África 
Renda Fixa 3.583.925,85 1943389 6574636 262.180,95 233.362,27 çã » 
RF Indexados (2) 14691386 010 116 340 853 -100,57 -1.703,62 -8.871,54 -12.982,77 BTG Pactual 08/04/24 08/04/29 60 500 625 Euro E Euronext 100 1.481,59 149288 -0,76 -0,18 617 154 342566 414965 
RF Duraçào Baixa Soberano (2) 705.727,21 0,04 043 527 10,77 10.970,79 3353669 6375433 51.698,08 Nexa 09/04/24 09/04/34 120 600 6,75 š Alemanha Frankfurt DAX-30 18.171,93 18.354,76 -1,00 -0,35 8,48 1281 1468741 1886936 
RF Duração Baixa Grau de Invest (2) 863.207,01 004 0,50 6,00 1229 260171 1146856 6304870 7073930 Movida 11/04/24 11/04/29 60 500 Š 785 França Paris CAC-40 7.534,52 7.586,55 -0,69 0,74 -0,11 283 6.795,38 8.239,99 
RF Duração Média Grau de Invest (2) 18348229 004 0,05 606 1236 49817 351768 7632203 8133260 Aegea (1) (3) 25/06/24 20/01/31 79 300 90 835 - ltála Milão FTSE MIB 34.215,84 34.529,13 -0,91 3,20 12,73 1917 27.287,45 35.410,13 
RF Duração Alta Grau de Invest. (2) 170.541,39 005 0,60 486 948 12124 641,87 257979 -5.392,62 — República Federativa do Brasil (2) 27/06/24 22/01/32 91 2000 6125 6,375 2128 Bélgica Bruxelas BEL-20 3.983,85 4.003,52 -0,49 2,49 1,45 6,20 3.290,68 4.040,06 
RF Duração Livre Soberano (2) 218.791,40 0,05 0,64 492 10,22 47549 5.090,52 -10.615,72 -29.180,96 — Vale 28/06/24 28/06/54 360 1000 64 648 2100 Dinamarca Copenhague OMX 20 2.700,86 2.655,43 171 647 1828 33,83 197075 295252 
RF Duração Livre Grau de Invest. (2) 646.83476 0,04 060 537 1105 311043 430034 -31.070,32 -51.292,33 XP 04/07/24 04/07/29 60 500 - 7 - pe Pd A eo ri y a Do mal io eo 
— Livre Crédito Livre (2) Ia 008 083 5,35 11,75 Zaar, SA a 131606 Fontes: Instituições e agências internacionais. Elaboração: Valor Data. * Atualizada em 19/07/24. ** Sobre o título do Tesouro americano de Haandi n E "90731 “91604 095 179 1 531 1707 A 405 9 4491 
Ações indexados O) 1 053 ATO TE 425 30 947 537 = 1 E 4 E 7 B ET 39362 mesmo prazo. (1) Desenvolvimento sustentável (sustainabillity linked bond). (2) Títulos sustentáveis (green bonds). (3) Reabertura Hungia Budapeste BUX 72.940,89 72.899,65 0,06 117 20,32 3851 52.662,59 72.940,89 
Ações Índice Ativo (2) 31.347,51 -0,19 476 -408 7,59 -322,08 -1.143,74 -5.109,05 -4.985,12 Polônia Varsóvia WG 85.852,44 86.413,16 -0,65 312 9,42 1985 63.776,83 8941400 
Ações Livre 22973316 005 462 09 1041 12897 146936 -19090 505006 ADR- indi Portugal Lisboa PSI-20 6.802,60 6.789,09 0,20 498 635 1131 582440 6.971,10 
Fechados de Ações 126.32758 -005 155 274 148 081 17159 158408 2882036 = indices Rússia Moscou RIS* 107663 106851 O6 100 063 6,06 98260 121187 
Multimercados 699.251,68 186,08 -1111594 88.504,89 -212.863,48 Suécia Estocolmo OM 2.570,63 259719 -1,05 0,05 749 14,98 204965 264147 
Multimercados Macro 146.856,76 019 152 221 743 -32806 -4.10823 -3150229 5356496 Em 19/07/24 Suíça Zurique SMI 12.17344 122461 061 150 930 947 103371 — 1236518 
Multimercados Livre 65457067 003 089 465 992 4256 3112 273805 -5729223 = Turquia Istambul BIST 100 1115620 1143946 015 477 4934 69,77 657128 1115620 
Multimercados Juros e Moedas 4871423 005 059 516 1107 -25,26 129657 -9.187,10 1616183 Em Variação - em % Israel Tel Aviv 14125 - 2.045,33 - 5,02 9,04 648 160842 — 206480 
Multimercados Invest. no Exterior (2) 76684379 -0,03 011 504 1241 -206,08 -6.326,24 -46.581,45 -81.594,94 Índice 19/07/24 18/07/24 28/06/24 29/12/23 19/07/23 da mês ano Í2meses  ÁficadoSul Joanesburgo AlI Share 199267 80.334,25 -051 027 394 369 — 6945197 8215406 
Cambial 6.11511 -023 -245 1540 2000 — 2099 -351,97 -700,46 -1.39539  sappny 18288 — 18459 — 18393 — 16554 — 15863 093 -0,57 1048 15,29 Ásia e Pacífico 
Previdência 1.446.588,07 28340 1.779,89 2059357 4151834 SEP BNY Emergentes — 35004 — 35657 — 35354 31275 30531 -1483 -09 1192 1465 Japo Tóquio NH 400679 — 4042635 016 1H 1572 2179 3052688 — 4222402 
a TOS 2A AO ZOBIT AOOO  SAPBNYAméicalatna 19304 — 19274 18948 22528 20638 015 188 -1431 64T Muda Sidney AI Ordinaries 820920 8272710 O7 24 48 890 6960,20 830350 
emais lipos Ay y aeie aski aasi S&P BNY Brasil 189,64 189,47 186,15 232,95 204,89 0,09 1,87 -18,59 TM China Shenzhen — SZSE Composite 1.610,07 1.604,59 034 049 -12,39 -20,96 1.433,10 2.071,59 
Total Fundos de Investimentos 7.410.628,70 18.808,02 5217288 188.12667 9270112 cap py México 30422 30403 29486 33167 — 32833 006 317 828 -734 China Xangai x SSE Composite 298231 — 29743 017 050 05 67 210219 — 329104 
Total Fundos Estruturados (3) 1.692.517,92 125723 2555092 56.541,07 114.162,61 w i , ) 1 ; ! ; Š; ; k 6 p Eu ar ' r i a P 
Tot Fundos O Shore Ay EST ` E i E S&P BNY Argentina 2272 217,93 — 23009 — 1827 15790 220 -320 2494 41,05 Coréia do Sul Seul KOSPI 2.795,46 282435 -1,02 -0,08 5,28 718 2.277,99 2.891,35 
Tita Geral To 2006526 7772325 2466774 agerra SBP NY Chile 14083 14094 137,44 — 16212 189,17 008 246 1313 -2555 HongKong Hong Kong Hang Seng 17.417,68 17.77841 20 -170 217 810 1496118 2007894 
Fonte: ANBIMA, (l) PL captação liquida de cada tipo excl os Fundos em Calas, evitando dupla contagem. Ü) Para os tipos queiiciaramem S&P BNY Índia 307006 312512 303246 292301 295768 416 124 503 380 fda Bombaim S&P BSE Sensex 8060465 81.343,46 -091 199 1158 20,13 63.148,15 8134346 
01/10/2015, as rentabilidades do ano e 12 meses foram estimadas com base na amostra atual de fundos. (3) IDC, FII, FIP e FMIEE. (4) PLdos S&P BNY Ásia 217,55 22141 219,12 189,60 18346 -1,74 -0,72 1474 1858 Indonésia Jacarta J 7.294,50 73407 -036 327 0,30 680 664242 743332 
tipos imobiliários e Off-Shore referentes ao mês de maio de 2024 * Rentabilidade sem período completo.Obs.: Fundos de Investimentos regidos S&P BNY China 306,45 308,46 302,10 336,11 338,12 -0,65 144 -882 -9,37 Tailândia Bangcoc SET 1.317,14 1.324,76 -0,58 1,24 -6,97 -14,28 1.288,58 1.576,67 
pela ICVM 555/14, ICVM 522/12, ICVM 409/04, ICVM 359/02 e ICVM 141/94. Dados sujeitos a retificação em razão da representatividade S&P BNY ÁricadoSu 21246 21606 200,45 19987 23399 -166 59 630 -9,20 Taiwan Taipé TEX 2286926 2339847 -226 OM 2754 3361 — 1600127 — 2439003 
S&P BNY Turquia 3819 — 3828 3429 22,45 20,11 025 1135 7007 8992 


da amostra ou cadastramento de novos fundos. PL de cada tipo considera, adicionalmente, a estimativa dos fundos que não informaram o PL 


na data de emissão do relatório 


Fonte: S&P BNY Mellon. Elaboração: Valor Data 


* Índice expresso em dólares 


Fontes: Valor PRO, Bolsas de Bangcoc, Bogotá, Bombaim, Budapeste, Istambul, Jacarta, Joanesburgo, Lima, Madrid, Moscou e Zurique. Elaboração: Valor Data 
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUVERAVA 


A PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUVERAVA faz público que se encontra aberto o 
PREGÃO ELETRÔNICO 053/2024 — EDITAL 055/2024 — cujo objeto é o REGISTRO 
DE PREÇO PARA AQUISIÇÃO DE GAS DE COZINHA PARA ATENDER AS 
SECRETARIAS MUNICIPAIS PELO PERÍODO DE 12 MESES - CONFORME 


ANEXO I DO EDITAL. O período de envio das propostas será a partir de 23/07/2024 
até 02/08/2024 às 08:00h no endereço eletrônico novobbmnet.com.br. O início da 
disputa ocorrerá no dia 02/08/2024 às 08:30h na mesma plataforma. Esclarecimentos 
somente através do e-mail: licitacoesQituverava.sp.gov.br ou novobbmnet.com.br. 
Edital à disposição na internet: www.ituverava.sp.gov.br, a partir do dia 22/07/2024. 
Ituverava-SP, 19 de julho de 2024. LUIZ ANTONIO DE ARAUJO, Prefeito Municipal. 


CTEEP 


CTEEP - Companhia de Transmissão 
de Energia Elétrica Paulista 


Companhia Aberta 
CNPJ nº 02.998.611/0001-04 - NIRE nº 35.3.0017057-1 
Ata da Assembleia Geral Extraordinária Realizada em 04 de Julho de 2024 

Data, Hora e Local: Realizada em primeira convocação no dia 04/07/2024, às 10h, na sede social 
da Companhia, localizada em SP/SP. Convocação: Editais de Convocação publicados, nos termos 
do inciso |, do artigo 289, da Lei das SAs no Jornal Valor Econômico, 05, 06 e 07/06/2024, com 
divulgação simultânea na página do mesmo jornal na internet, certificados digitalmente http:// 
valor.globo.com/ valor-ri/. Mesa: Presidente: Carlos José da Silva Lopes; Secretária: Andrea 
Mazzaro Carlos de Vincenti. Presenças: 89,50% dos acionistas ordinaristas e 1,28% dos 
acionistas preferencialistas, conforme constante no Livro de Presença de Acionistas. A Companhia 
recebeu, ainda, 25.106.829 votos a distância, equivalente a 9,73%, dos acionistas ordinaristas. 
Em atendimento à Resolução da CVM nº 81/2022, o Presidente da Mesa leu o mapa de votação 
sintético consolidado e disponibilizou para consulta dos acionistas presentes na assembleia. 
Deliberação: Foi aprovada, por unanimidade dos acionistas com direito a voto, nos termos do 
inciso |, do artigo 122, da Lei das SAs, a alteração do artigo 22 e respectivos parágrafos do Estatuto 
Social da Companhia, que passa a vigorar com a nova redação abaixo transcrita: “Artigo 22. 
A sociedade será administrada por uma Diretoria composta por até 5 (cinco) membros, sendo 1 
(um) Diretor Presidente e 4 (quatro) Diretores Executivos sem designação específica, os quais 
exercerão suas funções nos termos das atribuições estabelecidas pela Lei e por este Estatuto Social. 
§ 1º - Os membros da Diretoria podem ser brasileiros ou estrangeiros, residentes ou não no País, 
acionistas ou não, e poderão ser nomeados e destituídos a qualquer momento pelo Conselho de 
Administração. 8 2º - A indicação de membros à Diretoria deverá levar em consideração critérios de 
(i) complementariedade de experiências; e (ii) diversidade. 8 3º - Os honorários e demais vantagens 
dos membros da Diretoria serão fixados de forma global pela Assembleia Geral e de forma 
individual pelo Conselho de Administração. 8 4º - Os Diretores sem designação específica terão 
as funções que lhes sejam atribuídas pelo Conselho de Administração no ato de suas respectivas 
eleições, ressalvada a competência do Diretor Presidente de fixar-lhes outras atribuições não 
conflitantes. 8 5º - Dentre os membros da Diretoria Executiva, deverá ser atribuída a função de 
Relações com Investidores. 8 6º - Na eleição de novo membro da Diretoria Executiva, ou de 
substituto, na hipótese de vacância, o término de mandato será coincidente com o dos demais 
membros eleitos” Ratificam-se os demais artigos do Estatuto Social da Companhia, incorporando 
a alteração supra. Documentos Arquivados na sede da Companhia: A mesa registra o 
arquivamento dos boletins de voto a distância, dos mapas de votação sintético e consolidado. 
Encerramento: Nada mais tendo sido tratado, foi autorizada a lavratura da presente ata, após lida 
e achada conforme, foi assinada pelos acionistas presentes, que autorizaram sua publicação sem 
as respectivas assinaturas, na forma do Artigo 130, § 2º, da Lei das Sociedades por Ações. Carlos 
José da Silva Lopes, Presidente. Andrea Mazzaro Carlos de Vincenti, Secretária. ISA Capital do 
Brasil S.A., representada por seu procurador Carlos José da Silva Lopes. JUCESP nº 264.213/24-5 
em 11/07/2024. Maria Cristina Frei - Secretária Geral. 


PROGRESSISTAS, ÓRGÃO MUNICIPAL DE SÃO PAULO 


Retificação de Edital de Convocação da Convenção Municipal 
O Presidente do Órgão Municipal do Progressistas de São Paulo, vem Retificar a Data da Convenção Municipal 
publicada neste jornal no dia 18 de Julho de 2024 que seria realizada em 22 de Julho de 2024 às 20:00 horas, 
de forma presencial, na Rua Groelândia, nº 352, Bairro Jardim América, Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, 
CEP: 13339-410, para o dia 29 de Julho de 2024 às 14:00 horas no mesmo local. São Paulo, 19 de Julho de 2024 
Fausto Ruy Pinato - Presidente. 


FERTILIZANTES HERINGER S.A. 
COMPANHIA ABERTA 
DE CAPITAL AUTORIZADO 
- CNPJ/MF Nº 22.266.175/0001-88 - NIRE 32.3.000.2794-6 
ATA DA REUNIÃO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO REALIZADA EM 03 DE AGOSTO DE 2023 

1. DATA, HORA E LOCAL: No dia 03 de agosto de 2023, às 8h, na sede social da Fertilizantes Heringer S.A. (“Companhia”), 
localizada na Cidade de Paulínia, Estado do São Paulo, na Avenida Irene Karcher, 620 — Bairro Betel, CEP 13.148-906. 2. 
CONVOCAÇÃO E PRESENÇA: Dispensadas as formalidades de convocação tendo em vista a presença da totalidade dos membros 
o Conselho de Administração, por videoconferência, nos termos dos artigos 14 e 17 do Estatuto Social da Companhia. 3. MESA: 
A Reunião foi presidida pelo Presidente do Conselho de Administração, o Sr. Donal Mathews Lambert, e secretariada pela Sra. 
Marissol Sapatel. 4. ORDEM DO DIA: (i) tomar conhecimento das demonstrações financeiras trimestrais relativas ao período 
encerrado em 30 de junho de 2023; (ii) ratificar a renúncia da Sra. Michelle Gonçalves de Aguiar da Silva Araújo, brasileira, 
casada, psicóloga, inscrita no CPF/MF sob o nº 076.966.947-66, residente e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do 
Rio de Janeiro, ao cargo de Diretora Administrativo da Companhia; e (iii) deliberar sobre a reeleição dos membros da Diretoria 
ja Companhia. 5. DELIBERAÇÕES: Após discussão e análise das matérias constantes da ordem do dia, os membros do Conselho 
e Administração, por unanimidade dos presentes e sem quaisquer ressalvas ou restrições: (i) Apreciaram as Demonstrações 
Financeiras trimestrais relativas ao período encerrado em 30 de junho de 2023; (ii) Ratificaram a renúncia apresentada, nesta 
ata, pela Sra. Michelle Gonçalves de Aguiar da Silva Araújo, brasileira, casada, psicóloga, inscrita no CPF/MF sob o nº 
076.966.947-66, residente e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ao cargo de Diretora Admi- 
nistrativo da Companhia, ficando a posição momentaneamente vaga; e (iii) Aprovaram, por unanimidade, a reeleição, para 
o mandato de 02 (dois) anos, encerrando-se quando da realização da segunda assembleia geral ordinária subsequente à 
resente data, nos termos do artigo 22 do Estatuto Social da Companhia, dos seguintes Diretores: (a) Sr. Julio Enrique Varela 
Gubitosi, brasileiro, casado, administrador, inscrito no CPF/MF sob o nº 234.834.598-63, com endereço profissional na Cidade 
e São Paulo, Estado de São Paulo, para o cargo de Diretor Financeiro e de Relações com Investidores, Controladoria, Comercial 
e Diretor Presidente Interino; (b) Sr. Nicolas Matheus Cereza, brasileiro, casado, engenheiro químico, inscrito no CPF/MF sob nº 
036.415.929-41, com endereço profissional na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, para o cargo de Diretor de Suprimen- 
os e Logística; e (c) Sr. Augusto Cesar Gomes de Oliveira, brasileiro, casado, engenheiro de produção, inscrito no CPF sob o nº 
081.995.016-50, com endereço profissional na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, para o cargo de Diretor de Operações. 
Registrar que os Diretores acima qualificados aceitam o cargo para os quais foram reeleitos e cada um declara expressamente, 
sob as penas da lei, não estar impedido, por lei especial, de exercer a administração da Companhia, e nem condenado ou sob 
efeitos de condenação, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos públicos, ou por crime falimentar, 
de prevaricação, peita ou suborno, concussão, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional, 
contra as normas de defesa da concorrência, contra as relações de consumo, a fé pública ou a propriedade. Os Diretores serão 
investidos em seus respectivos cargos mediante assinatura dos termos de posse lavrados em livro próprio. 6. ENCERRAMENTO: 
Não havendo nada mais a tratar, o Presidente declarou a reunião encerrada e suspendeu os trabalhos pelo tempo necessário 
para a lavratura da presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes. 7. MESA: Donal Mathews Lambert - 
Presidente; Marissol Sapatel - Secretária. CONSELHEIROS: Donal Mathews Lambert, Dmitry Boldyrev, Gustavo Bastide Horbach, 
Olga Plevako, Daniil Sergunin, Flávio César Maia Luz e Antonio Donizetti Rubbo. 8. CERTIDÃO: Certifico que a presente é cópia 
fiel da Ata lavrada em livro próprio. Paulínia/SP, 03 de agosto de 2023. Donal Mathews Lambert - Presidente; Marissol Sapatel 
- Secretária. JUCESP sob nº 265.439/24-3 em 16/07/24. Maria Cristina Frei - Secretária Geral. 
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AVISO DE LICITAÇÃO Nº 00341572842024 
UASG - SECRETARIA DE ESTADO DA SAÚDE 
Modalidade: Pregão Eletrônico para Registro de Preços nº 90044/2024. 
Nº Processo: 024.00053429/2024-06. 
Objeto: Constituição de Sistema de Registro de Preços para aquisição futura de 
medicamentos. 
Total de Itens Licitados: 07 (sete). 
Valor total da licitação: sigiloso. 
Disponibilidade do edital: 22/07/2024. 
Horário: das 08h00 às 18h00. 
Endereço: Av. Dr. Enéas de Carvalho Aguiar, 188 - Cerqueira César - São Paulo. 
Link do PNCP: https://www.gov.br/pncp/pt-br. 
Entrega das Propostas: a partir de 23/07/2024 às 08h00 no site: www.gov.br/compras. 
Abertura das Propostas: 05/08/2024 às 09h00 no site: www.gov.br/compras. 


ED Faro 


GOVERNO 
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AVISO DE LICITAÇÃO Nº 00341617372024 
UASG - SECRETARIA DE ESTADO DA SAÚDE 
Modalidade: Pregão Eletrônico nº 90118/2024. 
Nº Processo: 024.00063823/2024-44. 
Objeto: Aquisição de Medicamentos para o atendimento de Demandas Judiciais com e 
sem determinação de marca comercial e Demandas Administrativas. 
Total de Itens Licitados: 14 (quatorze) itens. 
Valor Total da Licitação: sigiloso. 
Disponibilidade do Edital: 22/07/2024. 
Horário: das 08h00 às 18h00. 
Endereço: Av. Dr. Enéas de Carvalho Aguiar, 188 - Cerqueira César - São Paulo. 
Link do PNCP: https://www.gov.br/pncp/pt-br. 
Entrega das Propostas: a partir de 23/07/2024 às 08h00 no site: www.gov.br/compras. 
Abertura das Propostas: 05/08/2024 às 13h30minw no site: www.gov.br/compras. 


PREFEITURA MUNICIPAL DE CURITIBA 
SECRETARIA MUNICIPAL DO MEIO AMBIENTE 
COMISSÃO ESPECIAL DE LICITAÇÃO 


COMUNICADO DE SUSPENSÃO 


CONCORRÊNCIA PÚBLICA Nº 63/2023 - SMMA 

PROCESSO ADMINISTRATIVO ELETRÔNICO Nº 01-054.561/2023 
AUTORIZAÇÃO PARA LICITAR Nº 1159/2024 - SMMA 

Processo remanescente do ano de 2023 — Lei Federal nº 8666/1993. 

OBJETO: PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS DE MANEJO, COLETA E TRANSPORTE 
DE RESÍDUOS SÓLIDOS E DE LIMPEZA PÚBLICA, À SECRETARIA MUNICIPAL 
DO MEIO AMBIENTE, PELO PERÍODO DE 60 (SESSENTA) MESES. 

A Comissão Especial de Licitação, da Secretaria Municipal do Meio Ambiente — 
Município de Curitiba - CEL/SMMA, Portaria nº 65, comunica a quem interessar possa 
que o certame licitatório em epígrafe, agendado para a data de 19/07/2024, às 10h00min 
— Horário de Brasília; está suspenso por prazo indeterminado, a partir do presente 
comunicado, tendo em vista a determinação de suspensão do TRIBUNAL DE 
CONTAS DO ESTADO DO PARANÁ. 

O aviso de republicação do edital, com nova data e hora para a sessão de licitação, 
será comunicado em Diário Oficial, Jornal de grande circulação, nos links: Portal 
de Licitações - http://consultalicitacao.curitiba pr. gov.br:9090/ConsultaLicitacoes/; 
Portal da Transparência — https://www-.transparencia.curitiba.pr.gov.br/Sgp/Licitacoes- 
Detalhes.aspx?id=218905 


Comissão Especial de Licitação, em, 18/07/2024 
Presidente - CEL-SMMA - Portaria nº 65/2023-SMMA 


CURITIBA 


INSTITUTO PARANAENSE DE 
DESENVOLVIMENTO EDUCACIONAL - FUNDEPAR 


AVISO DE LICITAÇÃO 
SISTEMA REGISTRO DE PREÇOS 
PREGÃO ELETRÔNICO SRP Nº 836/2024 - GMS/FUNDEPAR 
PREGÃO ELETRÔNICO SRP Nº 90836/2024 — PNCP - UASG 929906 


PROTOCOLO Nº 22.251.146-1. OBJETO: Registro de Preços, pelo período de 1 
(um) ano, podendo ser prorrogado por igual período, desde que comprovado o 
preço vantajoso, para futura e eventual aquisição de gêneros alimentícios do Grupo 
X: Drenados - ervilha em conserva, milho verde em conserva e seleta de legumes 
(batata, cenoura e ervilha), destinados ao Programa de Alimentação Escolar, 
Colégios Estaduais Agrícolas e Florestal e demais estabelecimentos de ensino 
vinculados à Secretaria de Estado da Educação do Paraná (dividido em 03 lotes). 
VALOR MÁXIMO: R$ 19.573.320,00 (Dezenove milhões, quinhentos e setenta e 
três mil, trezentos e vinte reais). DATA E HORÁRIO DA DISPUTA: 01 de agosto 
de 2024, às 08:30 (oito horas e trinta minutos). MODO DE PARTICIPAÇÃO: por 
meio do sistema eletrônico de licitações do Governo Federal - compras.gov. O 
endereço eletrônico para recebimento e abertura de propostas é o https:/Awww.gov. 
br/compras CONSULTA DO EDITAL E ANEXOS: O Edital está disponível na internet, 
nas páginas do Portal Nacional de Contratações Públicas https://pncp.gov.br e www. 
comprasparana.pr.gov.br INFORMAÇÕES: (41) 2117-8288 ou (41) 2117-8286. 
DATA: 12/07/2024. Comissão de Contratação. 


PARANA É 


NOVO AVISO DE LICITAÇÃO 


A CDHU comunica às empresas interessadas a abertura da seguinte licitação: 


PG 10.47.034 — Licitação nº 034/2022 — Contratação de empresas ou consórcio de empresas 
para prestação de serviços técnicos especializados, mediante atividades de consultoria, 
assessoria e execução de ações que contemplem as medidas jurídicas, urbanísticas, 
ambientais, sociais e administrativas, inerentes ao processo de regularização fundiária urbana 
(Reurb), visando atender às necessidades derivadas do Programa Estadual de Regularização 
de Núcleos Habitacionais “Cidade Legal”, instituído por meio do Decreto Estadual nº 
52.052/07 e alterado pelo Decreto Estadual nº 56.909/11, e da regularização fundiária urbana 
de áreas e de conjuntos habitacionais da CDHU. O novo edital completo estará disponível para 
download no site www.cdhu.sp.gov.br a partir das 00h00min do dia 23/07/2024 — 
Esclarecimentos até 17/09/2024 — Abertura: 24/09/2024 às 10h, na Rua Boa Vista, 170, 
Edifício CIDADE | — 11ºandar bloco 03 — Sala de Licitações, Centro, São Paulo/SP. 


Secretario de À 
BR 520 PAULO 


Desenvolvimento Urbano e Habitação 


ED Sião 


GOVERNO 
DO ESTADO 


COMUNICADO 
Despacho Senhor Coordenador CGA 11/07/2024. 
024.00067212/2024-75. 
INTERESSADO: Grupo de Informática em Saúde. 
ASSUNTO: Fornecimento do Software Maplnfo Professional. 
Trata da Contratação de Empresa visando o fornecimento do Software Maplnfo 
Professional, conforme solicitação Documento de Formalização de Demanda 62/2024 
(DFD) 0028446994. 
À vista das manifestações constantes dos autos, destacada a Informação 0033318271, 
considerando o valor estimado da contratação pretendida referente à INEXIGIBILIDADE 
DE LICITAÇÃO nº 15/2024, de acordo com o artigo 74, da Lei 14.133/2021 e atualizações, 
bem como AUTORIZO o pagamento de despesas com serviço de fornecimento do 
Software Mapinfo Professional, por intermédio da GEOGRAPH INFORMÁTICA E 
SERVIÇOS LTDA., CNPJ 68.154.467/0001-20, no valor total de R$ 113.400,00 (cento e 
treze mil e quatrocentos reais). 


CDHUJ 


ED Sião 


GOVERNO 
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AVISO DE LICITAÇÃO Nº 00341572842024 
UASG - SECRETARIA DE ESTADO DA SAÚDE 


Modalidade: Pregão Eletrônico para Registro de Preços nº 90039/2024. 

Nº Processo: 024.00052909/2024-41. 

Objeto: Constituição de Sistema de Registro de Preços para aquisição futura de 
medicamentos. 

Total de Itens Licitados: 09 (nove). 

Valor total da licitação: sigiloso. 

Disponibilidade do edital: 22/07/2024. 

Horário: das 08h00 às 18h00. 

Endereço: Av. Dr. Enéas de Carvalho Aguiar, 188 - Cerqueira César - São Paulo. 

Link do PNCP: https://www.gov.br/pncp/pt-br. 

Entrega das Propostas: a partir de 23/07/2024 às 08h00 no site: www.gov.br/compras. 
Abertura das Propostas: 05/08/2024 às 09h30 no site: www.gov.br/compras. 


Seja um assinante: 
Acesse assinevalor.com.br 
Ligue 0800 701 8888 


PREFEITURA MUNICIPAL DE NATAL/RN 
AVISO DE LICITAÇÃO 

A Secretaria Municipal de Administração (SEMAD) da Prefeitura Municipal do Natal/RN, por seu 
Agente de Contratação abaixo identificado, torna público a realização do certame a seguir: — PRE- 
GÃO ELETRÔNICO 90.012/2024 — Processo Administrativo: 20240182245 - (UASG: 925162) — 
Objeto: Registro de Preços para Aquisição de Medicamentos Antimicrobianos — Edital disponível 
no Portal de Compras do Governo Federal (www.compras.gov.br), no Portal Nacional de Compras 
Públicas (pncp.gov.br) e no Portal da Transparência da Prefeitura do Natal (compras.natal.rn.gov. 
br) — ABERTURA: 02/AGOSTO/2024, às 10h00min (horário de Brasília). Esclarecimentos adicionais 
poderão ser obtidos pelo e-mail: pregao.semadQnatal.rn.gov.br ou nos dias úteis, no horário das 
09:00 às 16 horas pelo telefone (84) 3232.4985. 
Natal/RN, 19 de Julho de 2024. 
Marcos Freire Bezerra — Agente de Contratação da SEMAD/PMN 


ò Eletrobras 


CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 
CNPJ/MF nº 00.001.180/0001-26 - NIRE 33.3.00346767 


CERTIDAO 
Ata da Milésima Décima Nona Reunião do Conselho de Administração 
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 

Certifica-se, para os devidos fins, que a 1019º reunião do Conselho 
de Administração da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 
(“Companhia” ou “Eletrobras”) foi instalada às 18h00min do vigésimo 
nono dia do mês de maio do ano de dois mil e vinte e quatro, conforme 
convocação feita pelo Presidente do Conselho de Administração, por meio de 
correspondência eletrônica, nos termos do artigo 25, 84º, do Estatuto Social 
da Companhia. A reunião transcorreu na Avenida Graça Aranha, n.º 26, 3º 
andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ. Assumiu a presidência dos trabalhos 
o Conselheiro Vicente Falconi Campos (VFC). Os Conselheiros Ana Silvia 
Corso Matte (ASM), Felipe Villela Dias (FVD), Ivan de Souza Monteiro (ISM), 
Marisete Fátima Dadald Pereira (MFP), Daniel Alves Ferreira (DAF), Pedro 
Batista de Lima Filho (PBL), Marcelo Gasparino da Silva (MGS) e Marcelo 
de Siqueira Freitas (MSF) participaram da reunião. Não houve registro de 
ausência à reunião, assim compreendida como a não participação em 
nenhum segmento do conclave. O concílio foi secretariado pelo Governance 
Officer Bruno Klapper Lopes (BKL). Quóruns de Instalação e de 
Deliberação: Conforme prescreve o artigo 25, caput, do Estatuto Social da 
Eletrobras, as deliberações deste conclave devem ocorrer na presença da 
maioria de seus membros, e suas deliberações devem ser tomadas, como 
regra geral, pela maioria dos presentes, excetuados os casos de quórum 
qualificado retratados no artigo 26 do Estatuto Social. A reunião foi instalada 
com a presença de 9 (nove) membros, em observância ao quórum mínimo 
de instalação de cinco membros, e com quórum mínimo para tomada de 
deliberações de cinco membros, exceto nos casos em que houver registro 
explícito de alteração do quórum de presentes à ocasião da deliberação. 
A declaração prévia de conflito de interesses por parte do Conselheiro e/ 
ou sua ausência momentânea do conclave acarretam sua subtração para 
fins do cômputo do quórum mínimo de deliberação respectivo. DEL 096, 
de 29.05.2024. Delegação de poderes para lançamento e precificação 
da oferta de ações preferenciais de emissão da CTEEP - Companhia 
de Transmissão de Energia Elétrica Paulista detidas pela Eletrobras. 
Complementação à deliberação DEL 179, de 31.10.2023. O Conselho 
de Administração da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no 
exercício de suas atribuições, consubstanciado no material de suporte 
e na exposição do relator, Deliberou complementar a deliberação DEL 
179, de 31.10.2023 para: 1. Delegar poderes ao Presidente Ivan de Souza 
Monteiro, ao Vice-Presidente de Estratégia e Novos Negócios Elio Wolff e 
ao Vice-Presidente Financeiro e de Relações com Investidores Eduardo 
Haiama para o lançamento e precificação da Oferta das Ações da ISA 
CTEEP - Companhia de Transmissão de Energia Elétrica Paulista, detidas 
pela Eletrobras, com o volume de até 161.490.802 (cento e sessenta e um 
milhões, quatrocentos e noventa mil, oitocentos e duas) ações. 2. Determinar 
que a Vice-Presidência Executiva de Estratégia e de Desenvolvimento 
de Negócios (“VED”) adote as providências necessárias ao cumprimento 
desta Deliberação. Quórum de aprovação: Unanimidade. Encerramento e 
lavratura: Fica registrado que o material pertinente aos itens deliberados na 
presente Reunião do Conselho de Administração encontra-se arquivado na 
sede da Companhia. Nada mais havendo a tratar sobre a DEL-096/2024, o 
Presidente VFC deu por encerrados os trabalhos correlatos e determinou 
ao Secretário de Governança a lavratura desta Certidão que, após lida e 
aprovada, vai assinada pelo mesmo Secretário. As demais deliberações 
havidas nessa reunião foram omitidas nesta certidão, por dizerem respeito 
a interesses meramente internos à Sociedade, cautela legítima, amparada 
no dever de sigilo da Administração, consoante o “caput” do artigo 155 
da Lei das Sociedades por Ações, situando-se, por conseguinte, fora da 
abrangência da norma contida no § 1º do artigo 142 da citada Lei. Presentes 
os Senhores: Presidente Vicente Falconi Campos; Conselheiros Ana Silvia 
Corso Matte (ASM), Felipe Villela Dias (FVD), Ivan de Souza Monteiro (ISM), 
Marisete Fátima Dadald Pereira (MFP), Daniel Alves Ferreira (DAF), Pedro 
Batista de Lima Filho (PBL), Marcelo Gasparino da Silva (MGS) e Marcelo 
de Siqueira Freitas (MSF); Governance Officer: Bruno Klapper Lopes; 
Secretário de Governança: Fernando Khoury Francisco Junior. A presente 
certidão é lavrada e assinada por mim, Fernando Khoury Francisco Junior, 
Secretário de Governança da Eletrobras. Rio de Janeiro, 12 de julho de 
2024. Fernando Khoury Francisco Junior - Secretário de Governança. 
JUCERJA nº 6350150 em 18/07/2024. 
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AVISO DE LICITAÇÃO Nº 00341610452024 
UASG - SECRETARIA DE ESTADO DA SAÚDE 
Modalidade: Pregão Eletrônico nº 90117/2024. 
Nº Processo: 024.00063832/2024-35. 
Objeto: Aquisição de Medicamentos para o atendimento de Demandas Judiciais com e 
sem determinação de marca comercial e Demandas Administrativas. 
Total de Itens Licitados: 10 (dez) itens. 
Valor total da Licitação: sigiloso. 
Disponibilidade do Edital: 22/07/2024. 
Horário: das 08h00 às 18h00. 
Endereço: Av. Dr. Enéas de Carvalho Aguiar, 188 - Cerqueira César - São Paulo. 
Link do PNCP: https://www.gov.br/pncp/pt-br. 
Entrega das Propostas: a partir de 23/07/2024 às 08h00 no site: www.gov.br/compras. 
Abertura das Propostas: 05/08/2024 às 13h30min no site: www.gov.br/compras. 
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COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde a licitação na modalidade Pregão 
Eletrônico nº 90089/2024, referente ao processo nº 024.00088204/2024-62, objetivando a 
Aquisição de cadeira de rodas motorizada em atendimento à demanda judicial a ser 
realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo Federal”, cuja abertura está 
marcada para o dia 05/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 22/07/2024 o site 
www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://Awww.gov.br/pncp/pt-br e no site www.e-negociospublicos.com.br. 


AQUI, SEU ANÚNCIO ENCONTRA 
O PÚBLICO CERTO. ANUNCIE! 


acesse EDITORAGLOBONEGOCIOS.COM.BR E sapa MAIS. 


! SEUS PRIMEIROS 


à BOLSA DE = 
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— SEGURANÇA NA 
RENDA URRIRUEL 


https://desvendeabolsa.valorinveste.com 


C6 | Valor | Sábado, domingo e segunda-feira, 20, 21 e 22 de julho de 2024 INÊS 249 
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Entrevista Patrick Pereira, gestor da Legacy, vê oportunidades em 
shoppings, consumo e varejo, transportes e utilidade pública 


Bolsa tem ação que pode 
subir 50% e ainda será barata’ 


Matheus Prado 
De São Paulo 


Diante de um posicionamento 
técnico mais equilibrado após as 
altas recentes da bolsa, a gestora 
Legacy aguarda mais detalhes so- 
bre a sinalização fiscal do gover- 
no para determinar se o rali po- 
derá continuar no curto prazo, 
afirma Patrick Pereira, gestor de 
ações da casa, ao Valor. Mesmo 
assim, ele ainda vê potencial para 
recuperação considerável de al- 
guns papéis e prioriza ações de 
shoppings, consumo e varejo, 
transportes e utilidade pública. 

“Se o investidor tem possibili- 
dade de ficar comprado por um, 
dois anos, vai encontrar empre- 
sas excelentes negociando a 10 
vezes o lucro, que já estariam 
baratas com preçojlucro de 15 
vezes. Ou seja, temos hoje ações 
na bolsa que, para ficarem ba- 
ratas, precisam subir 50%”, diz. 

Leia abaixo os principais tre- 
chos da entrevista do gestor: 


Valor: A recuperação da bolsa foi 
justificada? Estavam posicionados? 

Patrick Pereira: Olhamos para 
três coisas na análise de ativos: 
preço, fundamento e posiciona- 
mento técnico. A bolsa estava 
com os melhores preços dos últi- 
mos 15 anos e o mercado estava 
leve, já que o investidor estran- 
geiro estava vendendo e o local 
não comprava. Em termos de 
fundamento, as empresas esta- 
vam, em linha geral, bem, en- 
quanto o cenário macro local era 
incerto. Entendemos, no fim de 
maio, que essa era uma combina- 
ção de fatores muito forte, que 
indicava comprar bolsa. O mer- 
cado balançou bastante em ju- 
nho, mas o investidor estrangei- 
ro voltou a comprar e a bolsa co- 
meçou a subir, mesmo quando o 
dólar tocou no patamar de 
R$5,70. Ou seja, estava muito le- 
ve mesmo. Agora o posiciona- 
mento técnico é um pouco mais 
equilibrado, mas o saldo do es- 
trangeiro ainda é amplamente 
negativo em 2024, então podem 
continuar recomprando. Ainda 
estamos com posição direcional 
comprada, priorizando shop- 
pings, consumo e varejo, trans- 
portes e utilidade pública, mas 
distantes do nível máximo de 
exposição à classe. Até reduzi- 
mos um pouco nas últimas se- 
manas, aguardando mais defi- 
nições sobre o macro local. 

Valor: Quais definições? 

Pereira: No curto prazo, existe 
incerteza no Brasil sobre as políti- 
cas fiscal e monetária. Temos o Po- 
der Executivo de um lado, queren- 
do gastar mais, e o Banco Central 
do outro, tendo que domar a infla- 
ção e as expectativas de inflação do 
mercado. O canal de comunicação 
que todo mundo entende é o câm- 
bio. Se o câmbio dispara, a gente 
tem uma alta da inflação, tem que 
subir os juros e é ruim para todo 


"Um dos riscos 
atuais para 
emergentes, 
inclusive o Brasil, é 
ficar irrelevante no 
contexto global” 
Patrick Pereira 


mundo. Quanto mais organizado 
o país estiver, menos o câmbio será 
afetado, mais estabilidade haverá 
nas expectativas de inflação e os 
juros acalmam. Foi exatamente is- 
so que aconteceu no início de ju- 
lho e é isso que vai definir se vamos 
ter uma sustentabilidade do rali 
que vimos nos últimos dias. No 
médio prazo, o foco tende a ser 
em teses domésticas, que estão 
muito descontadas. Se o investi- 
dor tem possibilidade de aguen- 
tar um, dois anos, vai encontrar 
empresas excelentes negociando 
a 10 vezes lucro, que já estariam 
baratas com preço/lucro de 15 
vezes. Temos hoje ações na bolsa 
brasileira que, para ficarem bara- 
tas, precisam subir 50%. 

Valor: A bolsa brasileira está tão 
barata assim? 

Pereira: Não é difícil encontrar 
na bolsa empresas excelentes 
com os múltiplos mais baixos dos 
últimos 15 anos. Cada ativo tem 
sua história, claro, mas até cases 
mais simples, como o setor de 
shoppings, em que não há incer- 
teza tão grande sobre o lucro das 
empresas, os preços estão bem 
deprimidos. Estamos bem aloca- 
dos nessa parte da bolsa, de em- 
presas domésticas de alta quali- 


dade e com múltiplo baixo. Acre- 
dito, por outro lado, que alguns 
papéis sensíveis ao câmbio exa- 
geraram nos ganhos recentes, co- 
mo o setor de frigoríficos. Nesse 
caso, eu não gosto de estar posi- 
cionado. Mesmo que o câmbio 
volte a andar, a assimetria não pa- 
rece boa. Mas há outras, nos seto- 
res de papel e celulose, siderurgia 
e energia que gostamos. São ca- 
sos em que o micro é atrativo e o 
preço está ok, e consequente- 
mente equilibram o portfólio na 
questão cambial. Também gosta- 
mos de alguns setores defensivos, 
como shoppings e utilidade pú- 
blica, a depender da empresa. E 
estamos neutros em bancos. 

Valor: Esperam mudanças rele- 
vantes nos lucros das empresas em 
relação às expectativas do início 
deste ano? 

Pereira: Algumas empresas 
são expostas ao câmbio, nessas a 
perspectiva de lucro melhorou 
bastante. Outras são mais alavan- 
cadas, sofrem com uma queda 
menor dos juros. Olhando para o 
Ibovespa como um todo, não 
sentimos revisão negativa até 
aqui. Trabalhando com um cená- 
rio de Selic parada em 10,5%, que 
não é necessariamente o que 
acreditamos que vai acontecer, 
as empresas aguentam. Também 
é importante mencionar, por ou- 
tro lado, que estamos com taxa 
de desemprego baixa e consumo 
ainda resiliente, especialmente o 
consumo de alta renda, o que po- 
de se refletir nos balanços. 

Valor: O mercado americano es- 
tá tirando liquidez de países emer- 
gentes e do Brasil? 

Pereira: A gente conversa com 
investidores estrangeiros e um 
dos riscos atuais para mercados 


emergentes, inclusive o brasilei- 
ro, é ficar irrelevante no contexto 
global. Mesmo com ativos des- 
contados, tem uma chance de o 
estrangeiro nem olhar mais, ain- 
da mais em um cenário em que 
empresas de tecnologia estão in- 
do muito bem, sugando liquidez. 
Acreditamos que o movimento já 
foi exagerado, mas ainda é cedo 
para dizer que acabou, apesar da 
correção recente. O fundamen- 
to das empresas americanas ain- 
da está muito bom. O lucro é 
crescente, a demanda é crescen- 
te, não é um trem que a gente vê 
descarrilando. O preço é alto 
mesmo e o técnico é pesado, 
mas o fundamento é muito for- 
te. É o contrário do Brasil nesse 
sentido. Temos uma exposição à 
bolsa americana, com equipe e 
carteira próprias, e gostamos 
muito também dos setores de 
tecnologia e biotecnologia. 

Valor: A baixa liquidez do merca- 
do tem afetado suas decisões de in- 
vestimento? 

Pereira: Houve uma mudança 
focada na questão de preço. Gos- 
tamos de algumas empresas para 
o longuíssimo prazo e carrega- 
mos essas empresas há bastante 
tempo. Quando o preço de uma 
empresa muito líquida, muito 
boa, testada na bolsa há 20 anos, 
vai para 10 vezes lucro, e eu te- 
nho essa outra empresa testada 
há menos tempo, também a 10 
vezes lucro, eu naturalmente vou 
fazer a minha alocação maior na 
empresa mais consolidada e 
com maior liquidez. Não vende- 
mos as posições em empresas 
menores, mas, no momento, 
não é precisoir para as empresas 
de menor capitalização para 
conseguir excelentes retornos. 


Porto Asset separa 
equipes de gestão e 
acaba com área de ações 


Liane Thedim 
Do Rio 


A Porto Asset vai separar as 
áreas de gestão de fundos com re- 
cursos de terceiros, que a empresa 
chama de “gestão ativa”, e do Gru- 
po Porto. Em setembro, a equipe 
que administra investimentos 
vindos de fora do grupo vai ocu- 
par um escritório na Faria Lima. 
Atualmente, a gestora tem R$ 32 
bilhões sob administração, sendo 
R$ 9 bilhões de terceiros, vindos 
de pessoas físicas via plataformas 
digitais e de fundos de pensão. 

Além disso, após mais um pe- 
ríodo de condições difíceis no 
mercado de ações, a gestora re- 
estruturou sua área de renda va- 
riável e em junho deixou de ter 
uma célula de ações, cuja cober- 
tura passou ao guarda-chuva 
do time de multimercados. O ti- 
me que trabalhava na análise 
de empresas na bolsa foi realo- 
cada na área de crédito privado. 

“A alocação em renda variável 
está em patamar muito baixo pe- 
las condições macroeconômicas, 
mas acreditamos que o pêndulo 
de aversão a risco vai mudar de 
direção e também devemos au- 
mentar nossa carteira”, disse Izak 
Benaderet, diretor-executivo de 
investimentos da Porto Asset. 

Como parte do processo, fez 
uma parceria estratégica com a 
SFA Investimentos, gestora inde- 
pendente especializada em 
ações, e teve um aporte de 
R$ 200 milhões em seus fundos. 
O montante corresponde a 
mais da metade do que havia 
em renda variável na casa e deu 
origem ao Porto SFA FIC FIA, 
um fundo já existente que foi 


“Pêndulo de 
aversão a risco val 
mudar de direção e 
devemos aumentar 
nossa carteira” 
Izak Benaderet 


renomeado, e à criação de um 
fundo institucional, o Porto SFA 
Institucional FIC FIA, que deu 
início também ao processo de 
reformulação do atendimento a 
fundos de pensão da Porto Asset. 

Benaderet explica que o Grupo 
Porto tem regras rígidas de aloca- 
ção dasreservas técnicas de previ- 
dência aberta, fechada, consór- 
cios e todas as empresas vincula- 
das. Por isso, comenta, os fundos 
são administrados de forma pas- 
siva. “Temos fiscalização e regras 
de ANS, Susep e Previc, não tem 
como fazer gestão ativa”, diz. 
“Onde há espaço para gestão ati- 
va terceirizamos para o grupo de 
recursos terceiros.” Ele calcula 
que, dos R$ 23 bilhões sob ges- 
tão do grupo, metade permite 
alguma liberdade na gestão. 

O processo de separação come- 
çou há dez anos, com a chegada 
de Benaderet ao cargo. Foi quan- 
do a Porto Asset começou a de- 
senvolver produtos para o pú- 
blico em geral e a segregar equi- 
pes e sistemas, o que também 
exigiu massivos investimentos 
em tecnologia. A empresa pla- 
neja agora um incremento na 
área comercial para aumentar a 
captação via plataformas, além 
de investidores institucionais. 

O executivo afirma que os in- 
vestidores estão com grande ape- 
tite para fundos de crédito priva- 
do com liquidez diária e que te- 
nham ganho acima do CDI. A 
ideia é lançar novos produtos em 
crédito privado, entre eles, fun- 
dos de investimento em direi- 
tos créditórios (FIDCs). Segun- 
do ele, no ano passado a gestora 
tinha quatro fundos e esse ano 
já abriu mais de dez, mas sem- 
pre com a política de investi- 
mentos apenas em crédito, com 
a mais alta avaliação de risco. 

Dessa forma, Benaderet pre- 
tende lançar um “fundo de 
FIDCs” para o varejo quando ti- 
ver volume dentro de casa sufi- 
ciente para montar uma carteira 
diversificada. “Queremos firmar 
novas parcerias, nos moldes da 
que temos com a SFA”, conclui. 


GABRIEL REIS/ VALOR 


Izak Benaderet, da Porto Asset: aposta em parcerias e crédito privado 


Volta ao 
presencial 
ajuda FIIs de 
escritórios? 


Consultório 
financeiro 


volta ao trabalho 
presencial no 
pós-pandemia 
pode ajudar a 
aquecer o mercado 
de fundos imobiliários (FIIs) 

de escritórios? 

Stefano Wigner Tremea, CFP, 
responde: 

A pandemia trouxe 
transformações significativas no 
mundo do trabalho, com o 
“home office” emergindo como 
uma solução prática e eficiente 
durante os momentos mais 
críticos de isolamento social. 

À medida que avançamos para 
um cenário pós-pandêmico, 

a demanda pelo trabalho 
presencial está ressurgindo e, 
com ela, a expectativa de um 
aquecimento no mercado 

de fundos imobiliários (FIIs) 
de escritórios. Segundo uma 
pesquisa da Harvard Business 
Review, 81% dos gestores 
acreditam que o trabalho em 
equipe presencial aumenta a 
colaboração e a inovação, fatores 


críticos para o crescimento 
organizacional. Um estudo 
da Universidade de Stanford 
também revelou que os 
funcionários que trabalham 
presencialmente são 13% mais 
produtivos em comparação 
com aqueles que trabalham 
remotamente. Esse aumento 
de produtividade é atribuído 
à redução de distrações 
domésticas e à maior facilidade 
de comunicação face a face. 
Globalmente, muitas 
empresas estão adotando 
modelos híbridos, combinando 
trabalho presencial e remoto. 
A tendência de retorno ao 
escritório é mais clara em 
certos setores, como serviços 
financeiros, tecnologia e 
indústrias criativas. Em cidades 
como Nova York e Londres, a 
ocupação dos escritórios está 
em ascensão, refletindo um 
movimento de reocupação dos 
espaços corporativos. No Brasil, 
a realidade não é diferente. Um 
estudo realizado pela Cushman 


& Wakefield em 2023 mostrou 
que a taxa de vacância de 
escritórios em São Paulo caiu 
de 23% para 18% no último 
ano, indicando um movimento 
claro de retorno ao trabalho 
presencial. Outra pesquisa, 
da Fundação Instituto de 
Administração, apontou 
que 68% das empresas 
brasileiras planejam manter 
ou aumentar a quantidade de 
dias de trabalho presencial. 
Nesse cenário, os FIIs de lajes 
corporativas, especializados em 
propriedades destinadas a 
escritórios, são diretamente 
beneficiados. Eles investem em 
edifícios comerciais de alto 
padrão, localizados em regiões 
estratégicas das grandes cidades, 
que são altamente procurados 
por empresas em busca de 
espaços para suas operações. 
A principal vantagem é a 
capacidade de gerar renda 
passiva consistente para os 
investidores. Esses fundos 
distribuem, de forma isenta de 


tributos, 95% dos seus resultados 
aos cotistas. Ademais, à medida 
que o mercado imobiliário se 
recupera e a demanda por 
escritórios de qualidade 
aumenta, há um potencial 
significativo de valorização 
das cotas desses fundos. A 
correlação inversa entre taxas de 
juros e o valor de mercado dos 
imóveis reforça ainda mais a 
atratividade. Em um ambiente 
de juros mais baixos, o custo 
de financiamento para 
aquisições e desenvolvimentos 
imobiliários diminui, 
incentivando novas construções 
e reformas, resultando, assim, 
em uma maior ocupação e 
aumento dos aluguéis, o que 
beneficia diretamente o setor. 
Embora a volta ao trabalho 
presencial possa oferecer uma 
oportunidade de aquecimento 
desses Flls, os investidores 
devem proceder com cautela, 
pois se trata de um investimento 
em renda variável. Logo, o 
retorno não é certo e há riscos 


envolvidos. A volatilidade, a 
vacância dos imóveis e, 
principalmente, a falta de 
liquidez podem impactar os 
resultados em ciclos econômicos 
recessivos. Diversificar os 
investimentos entre diferentes 
classes de ativos protege contra 
perdas significativas e maximiza 
as oportunidades de ganho, 
proporcionando um portfólio 
mais equilibrado e resiliente. 


Stefano Wigner Tremea é planejador 
financeiro pessoal e possui a certificação 
CFP (Certified Financial Planner), 
concedida pela Planejar - Associação 
Brasileira de Planejamento Financeiro 
E-mail: stefano(comusacapital.com.br 


As respostas refletem as opiniões do 
autor, e não do jornal Valor Econômico ou 
da Planejar. O jornal e a Planejar não se 
responsabilizam pelas informações 
acima ou por prejuízos de qualquer 
natureza em decorrência do uso destas 
informações. Perguntas devem ser 
encaminhadas para: 
consultoriofinanceiro(wplanejar.org.br 
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Tributário Volume de doações chegou a R$599 
milhões este ano, superando 2023, segundo a 
Associação Brasileira de Captadores de Recursos 


Entidades filantrópicas 


garantem imunidade 
de ITCMD na reforma 


Adriana Aguiar 
De São Paulo 


As instituições sem fins lucrati- 
vos conseguiram manter, na re- 
gulamentação da reforma tribu- 
tária, as regras previstas para 
imunidade de ITCMD — o impos- 
to sobre doações. Havia receio de 
redução da abrangência desse 
benefício com a tramitação do 
Projeto de Lei Complementar 
(PLP) nº 68. O texto foi aprovado 
na Câmara dos Deputados e ago- 
ra segue para o Senado. 

A reforma tributária (Emenda 
Constitucional nº 132), aprovada 
em dezembro, estabeleceu que o 
ITCMD não incidirá sobre as doa- 
ções para as instituições sem fins 
lucrativos com finalidade de rele- 
vância pública e social, inclusive as 
organizações assistenciais e bene- 
ficentes de entidades religiosas e 
institutos científicos e tecnológi- 
cos, e por elas realizadas na conse- 
cução dos seus objetivos sociais — 
observadas as condições estabele- 
cidas em lei complementar. 

A ampliação do alcance da isen- 
ção de ITCMD é importante para o 
chamado terceiro setor e pode ele- 
var o volume de doações — hoje as 
regras para o benefício são esta- 
duais. O Brasil é hoje um dos três 
únicos países no mundo que ainda 
taxam esses recursos, ao lado da 
Croácia e da Coreia do Sul. 

Neste ano, segundo a Associação 


Brasileira de Captadores de Recursos 
(ABCR), o volume de doações já su- 
perouo alcançado em todo o ano de 
2023. Foram cerca de R$ 599 mi- 
lhões, segundo o Monitor das Doa- 
ções, atualizado diariamente pela 
entidade. Esses recursos vieram de 
145 doadores — empresas ou pes- 
soas físicas. Em 2023, foram R$ 479 
milhões, por 159 doadores. 


“Houve um exagero na 
redação inicial 

do Projeto de Lei 
Complementar nº 68" 
Bruno Sigaud 


De acordo com o advogado 
Eduardo Szazi, do escritório Szazi, 
Bechara, Storto, Reicher e Figueirê- 
do Lopes Advogados, que acompa- 
nhou a tramitação do assunto na 
Câmara dos Deputados, “o texto fi- 
nal foi muito satisfatório para o se- 
tor”, ao não permitir que direitos já 
concedidos na reforma fossem res- 
tringidos. “Ao não tributar as doa- 
ções, permite-se que mais dinheiro 
seja levado para essas causas, que 
são extremamente relevantes”, diz. 

O texto original da reforma tri- 
butária, lembra o advogado, estava 
sendo ameaçado pela regulamen- 
tação, por meio do PLP 68/2024. 


Representantes da Fazenda pedi- 
ram alterações no artigo 14 do Có- 
digo Tributário Nacional (CTN), 
que rege as doações, para restringir 
a abrangência do benefício para as 
entidades sem fim lucrativos. 

Hoje, o artigo 14 traz três requi- 
sitos para a obtenção de imunida- 
de. O primeiro deles é não distri- 
buir qualquer parcela de seu patri- 
mônio ou de suas rendas. O segun- 
do, aplicar integralmente, no país, 
os seus recursos na manutenção 
dos seus objetivos institucionais. E 
o terceiro, manter escrituração de 
suas receitas e despesas em livros 
revestidos de formalidades capa- 
zes de assegurar sua exatidão. 

O artigo 460 do PLP 68/2024, 
porém, pretendia criar requisitos 
adicionais, que acabaram retira- 
dos. Constava, por exemplo, que as 
entidades assistenciais, além de 
manter a escrituração de suas re- 
ceitas, deveriam divulgar em seus 
sites suas demonstrações financei- 
ras anuais. Também estabelecia 
que essas demonstrações deve- 
riam ser devidamente auditadas 
por um auditor independente, nos 
casos em que a receita bruta anual 
superasse R$ 360 mil. 

Para o advogado Bruno Sigaud, a 
redação original do PLP 68/2024, en- 
volvendo a mudança no artigo 14 do 
CTN, “era desproporcional à garan- 
tia constitucional de vedação à co- 
brança de impostos sobre o patri- 
mônio e rendas de entidades reco- 


DIVULGAÇÃO 


Advogado Eduardo Szazi: “Ao não tributar as doações, permite-se que mais dinheiro seja levado para essas causas” 


nhecidamente assistenciais, uma 
vez que tentava transferir para a le- 
gislação um ônus de fiscalização que 
é da Fazenda, seja federal, estadual 
ou municipal”. 

Sigaud ainda destaca que a juris- 
prudência dos tribunais já entende, 
ao tratar de imunidade, que presu- 
me-se que as atividades e bens per- 
tencentes a tais entidades estejam 
afetados à destinação compatível 
com seus objetivos e finalidades ins- 
titucionais, “motivo pelo qual o 
ônus de produzir qualquer prova 
em contrário é do ente tributante, e 
não do contribuinte”. 

O tributarista acrescenta que 
não se tem notícia de que a lei tri- 
butária estaria sendo corriqueira- 
mente violada pelas organizações 
da sociedade civil. “O que corrobo- 
ra com a nossa afirmação de que 
houve um exagero na redação ini- 
cial do PLP 68, já que a ampliação 
das obrigações de prestar contas, 
contratar auditores e restringir 


gastos e movimentações financei- 
ras certamente ofuscaria a imuni- 
dade constitucional pretendida.” 

Mesmo no campo do contencio- 
so, os precedentes não justifica- 
riam a mudança, segundo Eduardo 
Szazi. Ele afirma que fez um levan- 
tamento no site da Procuradoria- 
Geral da Fazenda Nacional (PGFN) 
sobre os grandes devedores (acima 
de R$ 100 milhões). E constatou 
que dos 6.506 devedores, apenas 
79 eram entidades sem fins lucrati- 
vos, sendo que 69 eram imunes. 

“O contencioso não legitima a 
alteração do artigo 14 do CTN. Jus- 
tifica-se restringir liberdades de 
250 mil entidades por falhas de 
apenas nove ao longo de cinco 
anos? Justifica-se impor novas 
obrigações a partidos, sindicatos e 
organizações da sociedade civil, se 
apenas 1% dos grandes devedores 
são entidades sem fins lucrativos? 
Entendo que não”, afirma. 

Também houve a tentativa, na 


primeira versão apresentada do 
PLP 68, na Câmara dos Deputados, 
de que fosse determinada a inci- 
dência de IBS e CBS sobre as chama- 
das doações onerosas (casos em 
que há um direcionamento de on- 
de esses valores devem ser empre- 
gados) e empréstimos, o que tam- 
bém abarcaria as filantrópicas. 

Caso essa previsão passasse, po- 
deria prejudicar muito o setor, se- 
gundo Szazi. Isso porque muitas 
das doações ocorrem com um pro- 
pósito específico — como os valo- 
res destinados ao Rio Grande do 
Sul. “Nas doações mais substan- 
ciais, a tendência é que as pessoas 
queiram que sejam revertidas para 
determinados objetivos. Essa re- 
versão no texto é muito positiva” 

O texto agora segue para o Sena- 
do nos mesmos termos da Emenda 
Constitucional nº 132, que insti- 
tuiu a reforma tributária. Caso haja 
alteração pelos senadores, ele volta 
para a Câmara dos Deputados. 


Justiça dispensa publicação de relatório de transparência salarial 


Marcela Villar 
De São Paulo 


Duas entidades empresariais 
conseguiram liminares que de- 
sobrigam empregadores com 
cem funcionários ou mais de pu- 
blicar o relatório de transparên- 
cia e igualdade salarial entre ho- 
mens e mulheres. A decisão mais 
recente é do Tribunal Regional 
Federal da 6? Região (TRF-6), 
com sede em Belo Horizonte, em 
uma ação movida pela Federa- 
ção das Indústrias do Estado de 
Minas Gerais (Fiemg). 

Essa liminar, dada na quinta- 
feira, é aplicável a todas as em- 
presas do país, independente- 
mente do setor ou Estado, por 
ter sido dada em uma ação civil 
pública. Mas ainda é possível ha- 
ver questionamentos sobre seu 
alcance, segundo especialistas, 
pelo fato de a entidade ter limi- 
tações territoriais. 

A segunda decisão foi obtida 
pelo Sindicato Nacional da In- 
dústria de Máquinas e Equipa- 
mentos (Sindimaq), em 26 de 
junho, no Tribunal Regional Fe- 
deral da 3º Região (TRF-3), com 
sede em São Paulo, e beneficia 
apenas seus associados. 

A obrigação de publicação do 
relatório de transparência sala- 
rial veio com a Lei nº 14.611, de 
2023, regulamentada pelo De- 
creto nº 11.795, do mesmo ano, e 


uma portaria do Ministério do 
Trabalho e Emprego (MTE), a nº 
3714/2023. O documento deve 
ser publicado duas vezes no ano, 
em março e em setembro. 

O relatório é disponibilizado 
no site do MTE e deve ser replica- 
do no site e redes sociais das em- 
presas. Mas muitas delas entra- 
ram com ações individuais na 
Justiça para não precisar publi- 
car o documento, assim como 
sindicatos e associações. 

De acordo com advogados, os 
dispositivos infralegais inovam e 
extrapolam o que foi previsto na 
Lei nº 14.611, além de desrespei- 
tarem a Lei Geral de Proteção de 
Dados Pessoais (LGPD) — nº 
13.709, de 2018. 

O TRF-6 não chegou, desta 
vez, a analisar o mérito do pedi- 
do da Fiemg — a decisão foi ba- 
seada em questões processuais. 
Os desembargadores, por unani- 
midade, declararam o tribunal 
incompetente para julgar o pe- 
dido da União de suspensão da 
antecipação de tutela. 

O governo havia conseguido, 
em decisão anterior, cassar limi- 
nar dada pelo desembargador 
Lincoln Rodrigues de Faria que 
desobrigava as companhias de 
publicar o relatório (processo nº 
6002520-79.2024.4.06.0000). 

A incompetência decorre da 
cassação da cautelar ter sido de- 
terminada pela presidente do 


TRF-6, Mônica Sifuentes. Segun- 
do o advogado Pedro Henrique 
Lacerda Miranda Coelho, da 
Fiemg, que atuou no caso, ela só 
poderia ter sido anulada por um 
magistrado de hierarquia supe- 
rior, como ministro do Superior 
Tribunal de Justiça (STJ) ou do Su- 
premo Tribunal Federal (STF). 

Com isso, voltou a valer a deci- 
são do desembargador Faria. Na 
visão dele, a publicação dos rela- 
tórios traria prejuízo social e eco- 
nômico “irreversível”, colocando 
em risco direitos fundamentais 
como a “proteção aos dados pes- 
soais, diretamente relacionado 
aos direitos da personalidade e à 
dignidade da pessoa humana”. 

Isso porque o decreto e a por- 
taria do governo não indicaram 
como seria a anonimização dos 
dados dos empregados, portan- 
to, não cumpre “requisitos míni- 
mos de segurança previstos na 
LGPD”. Faria ainda cita a necessi- 
dade de garantir os valores cons- 
titucionais da livre iniciativa e da 
livre concorrência. 

No TRF-3, o desembargador 
Valdeci dos Santos, na decisão em 
favor da Sindimag, entendeu pela 
“extrapolação do conteúdo nor- 
mativo pelo poder executivo” ao 
determinar a republicação dos 
relatórios pelas empresas. Além 
disso, seria possível ter “a divul- 
gação de informações possivel- 
mente equivocadas ou incomple- 


“Obrigação de 
publicar relatório 
viola sigilo 
empresarial" 
Pedro H. Coelho 


tas, diante da impossibilidade de 
prévia manifestação das empre- 
sas”, o que poderia “ensejar danos 
à imagem” (processo nº 5010 
500-78.2024.4.03.0000). 

Para Pedro Henrique Lacerda 
Miranda Coelho, é “louvável” a 
intenção do Executivo em adotar 


uma medida de equiparação de 
salários entre homens e mulhe- 
res. No entanto, acrescenta, “nas 
normas reguladoras, existem ví- 
cios pontuais que maculam sua 
higidez”. 

Coelho afirma haver uma vio- 
lação do “sigilo industrial e em- 
presarial”.“A partir do momento 
que se está expondo as faixas sa- 
lariais da sua folha e de sua equi- 
pe, está se expondo um ativo in- 
tangível das empresas”, diz. 

Ele destaca ainda que pode ha- 
ver situações em que funcioná- 
rios do gênero masculino e femi- 
nino ganhem salários diferentes, 
“mas por conta da experiência de 
casa, da função ou do nível de co- 
brança que se dá de forma dife- 
renciada. E a empresa não tem a 
oportunidade de justificar isso”. 

Segundo Isabella Magano, só- 
cia do Pipek Advogados, o gover- 
no usa como referência uma lista 
de cargos da Classificação Brasi- 
leira de Ocupações (CBO), o que 
não reflete a realidade. “Isso por 
si só já traz distorções, e a CLT 
permite que se diferencie salário 
com base na produtividade. São 
diferenças que não podem ser 
justificadas pelas empresas e po- 
de se levar a uma presunção in- 
devida de discrepância e discri- 
minação salarial”, afirma Isabel- 
la, que tem cerca de seis clientes 
que entraram com ações indivi- 
duais sobre o tema. 


Ela também cita que a publica- 
ção do documento é positiva, 
mas não da forma que está sendo 
feito. Há uma tendência mundial 
de exigir esse tipo de relatório, 
como na União Europeia, acres- 
centa. “O Brasil perdeu a oportu- 
nidade de fazer algo mais rico. 
Da forma como foi apresentado, 
com essas distorções e com um 
modelo único de informação, 
acabou gerando desconfiança de 
todo mundo.” 

Um aprimoramento, diz, seria 
adotar um modelo semelhante ao 
da Inglaterra, em que existe a obri- 
gação de publicar o relatório des- 
de 2017 tanto para o setor privado 
quanto para o público. “Existe um 
site que diz como o documento 
deve ser feito, traz informações do 
que deve conter no relatório e há 
um espaço para a empresa prestar 
esclarecimentos”, afirma. 

A discussão já está no STF, por 
meio de uma ação proposta pela 
Confederação Nacional da In- 
dústria (CNI) e pela Confedera- 
ção Nacional do Comércio 
(CNC). O relator é o ministro Ale- 
xandre de Moraes (ADI 7612). 

Procurada pelo Valor, a Advo- 
cacia-Geral da União (AGU) in- 
formou não ter sido intimada da 
decisão do TRF-6. “Tão logo o se- 
ja, irá analisar seu teor para defi- 
nir quais medidas serão adota- 
das”, diz. O MTE não deu retorno 
até o fechamento da edição. 
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galopante. Em 2020, foram R$ 
27 bilhões arrecadados em 
ofertas, enquanto 2023 
alcançou R$ 67 bilhões. A 
expectativa é que esses papéis 
sigam desempenhando 
importante papelno 
financiamento da 
infraestrutura nacional, 
sobretudo após anova 
legislação de debêntures 
incentivadas e debêntures de 
infraestrutura, reguladas pela 
Lei n° 14.801/24e pelo Decreto 
nº 11.964/24. 

Acontece que a nova 
regulamentação modificou parte 
das regras do jogo e estabeleceu 
o lastro de “despesas de capital” 
paranovas emissões. Isso 
significa dizer que as debêntures 
incentivadas e as de 
infraestrutura apenas podem ser 
emitidas para financiar as tais 
“despesas de capital”. E quem 
definirá o que se inclui nessa 
rubrica são os ministérios 
setoriais em conjunto com o 
Ministério da Fazenda, com 
edições de novas portarias para 
cada setor. 

Mas o que seriam as despesas 
de capital que irão lastrear 
emissões das debêntures? O 
questionamento já gerou 
discussões notórias sobre a 
emissão de papéis para financiar 
o pagamento das outorgas. E 


de infraestrutura 
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Opinião Jurídica 
Christianne D. 
Ferreira, Rosane 
M. Lohbauer e 


Fernando B. 
Gallacci 


após longos debates, o tema 
parece caminhar com (boas) 
pernas, haja vista o 
reconhecimento pelo Ministério 
dos Transportes, em portaria sob 
consulta pública, no sentido de 
que as outorgas constituiriam 
sim despesas de capital e 
poderiam ser financiadas pelos 
papéis de infra. 

O financiamento de capex dos 
projetos, com todas as despesas 
necessárias à constituição dos 
ativos de infraestrutura 
(inclusive despesas com 
projetos), assim como a 
aquisição de equipamentos 
reversíveis, igualmente parece 
localcomum para caracterizar 
despesas de capitais que 
permitam emissão de 
debêntures de infraestrutura e 
debêntures incentivadas. 

A discussão agora está nas 
indenizações. Quer dizer, seria 
possível enquadrar indenizações 
por ativos não amortizados, que 
o novo contratante precisa pagar 
ao antigo operador, na qualidade 
de despesas de capital? 

Entendemos que sim, as 
indenizações que um novo 
operador deve recolher em favor 
do operador antigo, como 
condição de assinatura ou 
eficácia de novo acordo de 
parceria, devem ser enquadradas 
como despesas de capital. E isso 
porque estar-se-ia alcançando 
justamente o objetivo dos 
benefícios buscados para essas 
espécies de debêntures, 
fomentando investimentos em 


ativos de infraestrutura. 

Aindenização não só é 
pagamento por capex nos ativos 
que servem ainfraestrutura 
nacional (reversíveis), como 
também serve como condição 
para que um novo operador 
possa realizar investimentos 
nos serviços e ativos da 
infraestrutura brasileira. Isto é, 
trata-se de elemento que 
conjuga natureza de outorga e 
de capex, tornando-se essencial 
o esclarecimento regulatório de 
que essas indenizações fazem 
parte do gênero despesas de 
capital. 

É certo que aqueles “do contra 
podem alegar que as 
indenizações refletem capex de 
outro projeto, ligado à operação 
antiga, incapaz de gerar 
debêntures com benefícios 
fiscais. Ocorre que esse raciocínio 
apenas privilegia a forma, 
deixando de reconhecer que 
investimento em ativo significa 
exatamente investimento em 
infraestrutura. 

Mais que isso, o 
contra-argumento cai por terra 
quando enfrentada a pergunta 
do porquê considerar 
indenizações como despesa de 
capital seria importante. Por 
que será? 

Inicialmente, destaca-se que 
tal previsão permite que o 
mercado privado efetivamente 
pague por investimentos em 
infraestrutura, pulverizando o 
risco de capital para financiar 
tais ativos. 


> 


De outro giro, a medida detém 
o condão de robustecer os casos 
de transferência de ativos 
estressados, como aqueles em 
processo de relicitação. Nesses 
projetos é preciso trocar 
operadores mediante 
pagamento de indenizações, o 
que pode ser viabilizado pela 
adoção de uma estrutura mais 
eficiente de funding para o 
próprio empreendimento. 

Não fosse tudo isso 
suficiente, o tema é de extrema 
relevância para o setor de 
saneamento básico, 
principalmente dos serviços de 
água e esgoto. E isso porque o 
Novo Marco Regulatório do 
Saneamento previu uma maior 
possibilidade de entrada de 
operadores privados, mediante 
o pagamento de indenizações 
aos antigos operadores, caso se 
identifique investimentos não 
amortizados. Dificultar uma 
fonte eficiente de recursos para 
esse pagamento acaba por 
minar a previsão de sucessão 
operacional, prejudicando 
tanto o operador estatal, como 
também o investidor privado. 

Do lado público há redução 
do incentivo de investimentos, 
com vislumbre de litígio para 
cálculo e recebimento de 
indenizações, enquanto do lado 
privado, aumenta-se o custo 
financeiro de transação para 
iniciar operações em ativos sob 
antiga operação estatal. 

O saneamento traz 
particularidade que exige 


verdadeira atenção das 
autoridades governamentais, 
sobretudo porque existem 
projetos cujo valor de 
indenização é sobremaneira 
relevante, às vezes de igual 
importância ao montante das 
outorgas e quiçá do capex. Enão 
seria justo ou razoável deixar de 
permitir o pagamento eficiente 
desses investimentos via 
debêntures incentivadas ou de 
infraestrutura, colocando em 
risco as metas de universalização. 

O momento é oportuno e 
exige rápida ação pelo governo. 
É preciso deixar claro o 
conteúdo das tais despesas de 
capital, conferindo lastro para 
emissões que financiem capex, 
outorga e indenizações. Afinal, 
há múltiplas razões do porquê 
a conta de financiamento não 
pode deixar as indenizações de 
lado. Espera-se que o tema surja 
agora nas revisões das portarias 
das pastas ministeriais. 
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AVISO DE LICITAÇÃO 
Pregão Eletrônico nº 90022/2024 - UASG 200100 
Nº Processo: 000253/2024-11. Objeto: Aquisição de carpete modular em placas, para manutenções 
preventivas e preditivas, localizadas nos diversos ambientes internos do edifício-sede da Procuradoria- 
Geral da República - PGR. Total de Itens Licitados: 1. Edital: 22/07/2024 das 08h00 às 17h59. Endereço: 
Saf Sul, Qd. 4, Conj. “c”, Blocos de “a” a “f' - Plano Piloto, - BRASÍLIA/DF ou https:/Avww.gov.br/ 
compras/edital/200100-5-! 90022- 2024. Entrega das Propostas: a partir de 22/07/2024 às 08h00 no site 
Wwww.gov.br/compras. Abertura das Propostas: 01/08/2024 às 10h00 no site www.gov.br/compras. 
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DEPARTAMENTO AUTÔNOMO DE ÁGUA E ESGOTO DE RIO CLARO — SP 
Autarquia Pública Municipal criada pela Lei nº 1144 de 05/12/69 
Avenida 8-A nº 360 — Cidade Nova — Rio Claro — SP — CEP: 13506-760 
Fone/Pabx: 19 — 3531-5200 — Fax: 19 — 3531-5211 

RIO CLARO - SP CNPJ nº 56.401.177/0001-54 — Inscr. Estadual nº 587.275.386.110 


Acham-se abertos no Departamento Autônomo de Água e Esgoto de Rio Claro=SP., os seguintes 
Processos Licitatórios: 


Órgão: Departamento Autônomo de Água e Esgoto de Rio Claro — Modalidade: Pregão Eletrônico 
nº 016/2024 - Objeto: Contratação de empresa especializada na prestação de serviço de desin- 
fecção de reservatórios de água e vistoria técnica, incluindo o fornecimento de produtos químicos 
e defensivos, utensílios, máquinas e equipamentos, bem como mão de obra qualificada, EPI's e 
materiais de consumo adequados para o serviço — Tipo de Licitação — Menor Preço unitário do 
item — Data de Encerramento de Inserção da Proposta: 1º/08/2024 às 16h00 — Data da Abertura 
do Certame: 02/08/2024 as 09h00. 


Órgão: Departamento Autônomo de Água e Esgoto de Rio Claro — Modalidade: Pregão Eletrônico 
nº 017/2024 - Objeto: contratação de empresa especializada para fornecimento, montagem e ins- 
talação de guarda-corpos nas dependências do DAAE - Tipo de Licitação — Menor Preço global 
— Data de Encerramento de Inserção da Proposta: 05/08/2024 às 16h00 — Data da Abertura do 
Certame: 06/08/2024 as 09h00. 


Editais completos e demais informações encontram-se à disposição de todos os interessados no 
site da Autarquia: www.daaerioclaro.sp.gov.br, aba Licitação. 


Rio Claro, 17 de julho de 2024 


Sergio Luiz Costa Ferreira 
Superintendente 
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*Condições de venda e pagamento dos leilões: Cheque no valor total da arrematação, que deverá ser trocado por TED à favor do Leiloeiro, em até 24 horas após o 
leilão + Cheque de 5% de comissão do Leiloeiro, acrescido das despesas administrativas constantes no catálogo do leilão. Os veículos serão vendidos no estado, sem 
garantias. Multas, inclusive de averbação; débitos; IPVA's, pré-existentes ou decorrentes da regularização, por conta do arrematante. A procedência e evicção de 
direitos dos veículos deste leilão são de inteira e exclusiva responsabilidade dos Comitentes Vendedores. Demais condições constam no catálogo distribuído no leilão. 


AQUI, , 
SEU ANÚNCIO 
ENCONTRA 


ACESSE 


EDITORAGLOBONEGOCIOS.COM.BR 
ESAIBA MAIS. 


C, EDITORA GLOBO 


Descrição 
ATIVO 
ATIVO CIRCULANTE 
DISPONÍVEL 
CAIXA 
BANCOS CONTA MOVIMENTO 
APLICAÇÕES FINANCEIRAS LIQUIDEZ IMEDIATA 
OUTROS CRÉDITOS 
VALORES A COMPENSAR 
ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES 
TRIBUTOS A RECUPERAR/COMPENSAR 
ATIVO NÃO-CIRCULANTE 
INVESTIMENTOS 
FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS - FIT 
IMOBILIZADO 
MÓVEIS E UTENSÍLIOS 
MÁQUINAS, EQUIPAMENTOS E FERRAMENTAS 
PASSIVO 
PASSIVO CIRCULANTE 
FORNECEDORES 
FORNECEDORES 
OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS 
IMPOSTOS E CONTRIBUIÇÕES A RECOLHER 
OBRIGAÇÕES TRABALHISTA E PREVIDENCIÁRIA 
OBRIGAÇÕES SOCIAIS 
PASSIVO NÃO-CIRCULANTE 
PASSIVO EXIGÍVEL A LONGO PRAZO 
RECEITAS DIFERIDAS 
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
LUCROS OU PREJUÍZOS ACUMULADOS 1.333.067,95 
LUCROS OU PREJUÍZOS ACUMULADOS 1.333.067,96 


RECONHECEMOS A EXATIDÃO DO PRESENTE BALANÇO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31/12/2023 
TOTALIZANDO NO ATIVO E PASSIVO: R$ 2.066.145,96 (dois milhões e sessenta e seis mil cento e 
quarenta e cinco reais e oitenta e oito centavos) 


FERNANDO JOSE CERELLO G. PEREIRA, Leiloeiro(a) inscrito(a) na JUCESP sob o nº 844, com' 
escritório à Alameda Santos, nº 787 — Conjunto 132, Bairro Jardim Paulista — São Paulo/SP, devidamente 
autorizado pelo Credor Fiduciário ITAU UNIBANCO S/A, doravante designado VENDEDOR, inscrito no CNPJ sob nº 60.701.190/0001-04, com sede na 


nos termos da Lei nº 9.514/97, artigo 27 e parágrafos, no dia 29 de julho de 2024, às 15h00, endereço leiloeiro, em PRIMEIRO LEILÃO, com lance 
mínimo igual ou superior a R$ 366.402,31 (trezentos e sessenta e seis mil, quatrocentos e dois reais e trinta e um centavos), o imóvel a seguir 
descrito, com a propriedade consolidada em nome do Credor Fiduciário, constituído pela Casa Residencial, situada na Rua João Cavoto, nº 120, edificada 
sobre o Lote 15 da Quadra A-4 do Loteamento Parque Residencial Vila União, Campinas/SP, com 140,00m? estimado de área construída e seu respectivo 
terreno com a área total de 160,00m?. O imóvel encontra-se melhor descrito e caracterizado na matrícula nº 124.461 do 3º Registro de Imóveis 
de Campinas - SP. Obs.: (i) Ocupado. Desocupação por conta do adquirente, nos termos do art. 30 da lei 9.514/97; (ii) Regularização e encargos perante 
os órgãos competentes de eventual divergência da área construída e sua averbação que vier a ser apurada no local, correrão por conta do comprador. Caso 
nào haja licitante em primeiro leilão, fica desde já designado o dia 08 de agosto de 2024, às 15h00, no mesmo local, para realização do SEGUNDO LEILÃO, 
com lance minimo igual ou superior a R$ 311.715,59 (trezentos e onze mil, setecentos e quinze reais e cinquenta e nove centavos). Todos os 
horários estipulados neste edital, no site do leiloeiro (WW. megaleiloes.com.br), em catálogos ou em qualquer outro veículo de comunicação consideram o 
horário oficial de Brasilia-DF. O(s) devedor(es) fiduciante(s) será(ão) comunicado(s) na forma do parágrafo 2-A do art. 27 da lei 9.514/97, incluido pela lei 
13.465 de 11/07/2017, das datas, horários e locais da realização dos leilões fiduciários, mediante correspondência dirigida aos endereços constantes do 
contrato, inclusive ao endereço eletrônico ou por edital, se aplicável, podendo o(s) fiduciante(s) adquirir sem concorrência de terceiros, o imóvel outrora entregue 
jem garantia, exercendo o seu direito de preferência em 1º ou 2º leilão, pelo valor da dívida, acrescida dos encargos e despesas, conforme estabelecido no 
parágrafo 2º-B do mesmo artigo, ainda que, outros interessados já tenham efetuado lances, para o respectivo lote do leilão. O envio de lances on-line se 


263.617,51 
1.091.301,66 
409.697,46 
623.971,79 
52.632,41 
700.376,34 
359.976,34 
359.976,34 
340.400,00 
113.140,00 
227.260,00 
2.065.145,88 
726.944,45 
226.685,58 
225.686,58 
481,955,90 
481.955,90 
18.401,97 
18.401,97 
6.133,47 
6.133,47 
6.133,47 
1.333.067,96 


dará exclusivamente através do site www.megaleiloes.com.br, respeitado o lance mínimo e o incremento mínimo estabelecido, em igualdade de condições 
com os participantes presentes no auditório do leilão de modo presencial, na disputa pelo lote do leilão, com exceção do devedor fiduciante, que poderá adquirir 
O imóvel preferencialmente em 1º e 2º leilão. Os interessados em participar do leilão de modo online, deverão se cadastrar no site www.megaleiloes.com.br, 
le se habilitar acessando a página deste leilão, clicando na opção HABILITE-SE, com antecedência de até 01 (uma) hora, antes do início do leilão presencial, 
não sendo aceitas habilitações após esse prazo. A venda será efetuada em caráter “ad corpus” e no estado de conservação em que se encontra. O proponente 
vencedor por meio de lance on-line ou presencial terá prazo de 24 horas depois de comunicado expressamente pelo leiloeiro acerca da efetiva arrematação 
[do imóvel, condicionada ao não exercicio do direito de preferência pelo devedor fiduciante, para efetuar o pagamento, por meio de transferência bancária, 
da totalidade do preço e da comissão do leiloeiro correspondente a 5% sobre o valor do arremate. A transferência bancária deverá ser realizada por 
meio de conta bancária de titularidade do arrematante ou do devedor fiduciante, mantida em instituição financeira autorizada pelo BCB 
|- Banco Central do Brasil. As demais condições obedecerão ao que regula o Decreto nº 21.981 de 19 de outubro de 1.932, com as alterações introduzidas 
pelo Decreto nº 22.427 de 1º de fevereiro de 1.933, que regula a profissão de Leiloeiro Oficial. Mogilno- 


Bradesco Capitalização S.A. 


Grupo Bradesco Seguros 
CNPJ ne 33.010.851/0001-74 — NIRE 35.300.331.354 
Ata Sumária da Assembleia Geral Extraordinária realizada em 25.3.2024 


Data, Hora e Local: Em 25.3.2024, às 10h, na sede social, Avenida Alphaville, 779, 5º andar, sala 
501 - parte, Empresarial 18 do Forte, Barueri, SP, CEP 06472-900. Mesa: Presidente: Dagilson 
Ribeiro Carnevali; Secretário: Miguel Santana Costa. Quórum de Instalação: Totalidade do capital 
social. Edital de Convocação: Dispensada a publicação, de conformidade com o disposto no 
parágrafo 4º do artigo 124 da Lei nº 6.404/76. Deliberação: Rerratificar o Memorial Descritivo de 
Imóveis, anexo da Ata da 66º Assembleia Geral Extraordinária da Bradesco Capitalização S.A., 
realizada em 26.12.2003, registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA, sob 
nº 00001650911 em 7.11.2006, onde a Sociedade era localizada à época, que tratou, dentre outros 
assuntos, de redução do capital social, mediante a entrega de bens imóveis de sua propriedade 
para a sua acionista Bradesco Seguros S.A., aprimorando a descrição de alguns imóveis, bem 
como corrigindo números de suas respectivas matrículas, não havendo qualquer alteração nos 
valores da mencionada redução do capital, com a finalidade de regularizar a transferência dos 
referidos Imóveis perante os respectivos cartórios de Registros de Imóveis. Na sequência dos 
trabalhos, informou o senhor Presidente que, este Ato deverá ser sempre apresentado em conjunto 
com a mencionada Ata da 66º Assembleia Geral Extraordinária da Bradesco Capitalização S.A., 
realizada em 26.12.2003. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente 
encerrou os trabalhos, lavrando-se a presente Ata que, sendo aprovada por todos os presentes, 
será encaminhada para que assinem eletronicamente. aa) Presidente: Dagilson Ribeiro Carnevali; 
Secretário: Miguel Santana Costa; Acionista: Bradesco Seguros S.A., representada por seus 
procuradores, senhores Dagilson Ribeiro Carnevali e Miguel Santana Costa. Declaração: 
Declaramos para os devidos fins que a presente é cópia fiel da Ata original lavrada no livro próprio 
e que são autênticas, no mesmo livro, as assinaturas nela apostas. aa) Presidente: Dagilson 
Ribeiro Carnevali; Secretário: Miguel Santana Costa. Certidão - Secretaria de Desenvolvimento 
Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 263.734/24-9, em 11.7.2024. a) Maria 


Descrição 

RECEITA BRUTA 
CANCELAMENTOS E DEVOLUÇÕES 
RECEITA LÍQUIDA 

LUCRO BRUTO 

DESPESAS OPERACIONAIS 


Total 
82.252.864,92 
4.598.369,46 
77.654.495,46 
77.654.495,46 
7.416.265,27 


Promon S.A. 
CNPJ/MF nº 05.315.149/0001-83 - NIRE 35.300.192.184 
Edital de Convocação de Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária 

Ficam convocados os Senhores Acionistas da Promon S.A. (“Companhia”) a se reunir em Assembleia Geral Ordinária 
e Extraordinária ("Assembleia Geral”), que será realizada no dia 30/07/2024, às 17h00min, de forma exclusivamente 
digital, através de videoconferência pela plataforma “I-Sat” (http://promon.isatvideo.com.br/), nos termos dos arts. 
121, parágrafo único, e 124, 82º-A da Lei nº 6.404/1976 e da Instrução Normativa DREI nº 81/2020, a fim de deliberar 
sobre a seguinte ordem do dia: a) Exame, discussão e deliberação sobre as contas da administração e demonstrações 
financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 31/03/2024, com parecer dos auditores 
independentes; b) Deliberação sobre a proposta de destinação do lucro líquido apurado no exercício social encerrado 
em 31/03/2024; c) Deliberação sobre a proposta de distribuição de dividendos adicionais ao dividendo mínimo 
obrigatório; d) Fixação da remuneração global anual dos administradores; e) Ratificação do pagamento de dividendos 
aos acionistas, já realizado em 31/10/2023, provenientes da reversão da totalidade da Reserva Especial e da Reserva 
de Lucros a Realizar da Companhia, conforme deliberado pelo Conselho de Administração da Companhia em 
23/10/2023; f) Deliberação sobre a compensação, pela reserva estatutária de liquidez da Companhia, de saldo negativo 
da reserva de capital e de prejuízo decorrente de benefício pós-emprego relativo a obrigações Legais do plano de saúde 
de ex-empregados, ambos provenientes de exercícios passados; e g) Outros assuntos de interesse geral. Informações 
Gerais: Os Acionistas que desejarem participar da Assembleia Geral deverão acessar a plataforma “I-Sat” 
(http://promon.isatvideo.com.br/), mediante utilização de login e senha pessoais enviados, em 20/07/2024, por 
Serviços a Acionistas ao e-mail do Acionista cadastrado na Companhia. Caso o Acionista que desejar participar da 
Assembleia Geral não tenha recebido seu login e senha pessoais até às 18h00min do dia 29/07/2024, deverá entrar em 
contato com Serviços a Acionistas através do seguinte e-mail: servicos-acionistas(D promon.com.br. Caso o Acionista 
pretenda ser representado por procurador (que, nos termos da lei, deve ser outro acionista, administrador da 
Companhia ou advogado), haverá a necessidade de envio prévio da documentação para Serviços a Acionistas 
(servicos-acionistas(mpromon.com.br) até às 16h00min do dia 30/07/2024, contendo: (i) e-mail do procurador que 
acessará a plataforma I-Sat; (ii) cópia de procuração devidamente assinada há menos de 1 ano da data da Assembleia 
Geral; (iii) cópia de documento oficial de identificação pessoal do Acionista que contenha assinatura semelhante a da 
procuração (ex: RG, CNH, CREA, OAB etc.); e (iv) cópia de documento de identificação do procurador. Os Acionistas 
poderão votar exclusivamente por meio de boletim de voto a distância. As instruções detalhadas de como os Acionistas 
poderão participar e votar na Assembleia Geral, bem como os documentos de suporte estão disponíveis para 
consulta no seguinte endereço: https://acionistasweb.promon.com.br, acessível mediante utilização do login e senha 
pessoal do Acionista. Em caso de dúvidas sobre o acesso ao link informado, por favor, entrar em contato por e-mail: 
servicos-acionistas(m promon.com.br. São Paulo, 20, 23 e 24 de julho de 2024. 

Conselho de Administração 


94) PECINI EDITAL DE 1º E 2º PÚBLICOS LEILÕES EXTRAJUDICIAIS E 
LEILÕES E COMUNICAÇÃO DAS DATAS DOS LEILÕES - ONLINE 
DATA: 1º Público Leilão: 29/07/2024 às 11h45 | 2º Público Leilão: 31/07/2024 às 11h45 


ANGELA PECINI SILVEIRA, Leiloeira Oficial, Matrícula Jucesp nº 715, autorizada pela Credora 
Fiduciária GOLDFARB 38 EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO LTDA. - CNPJ nº 11.444.235/0001-99, 
venderá em 1º ou 2º Público Leilão Extrajudicial, de acordo com os artigos. 26, 27 e parágrafos da Lei 
Federal nº 9.514/97, e posteriores alterações, o IMÓVEL: APARTAMENTO Nº 175, 17º PAVIMENTO, 
TORRE 2, INTEGRANTE DO “RESIDENCIAL DUO”, situado à Avenida Raimundo Pereira de Magalhães, 
n2 2.820, 31º Subdistrito Pirituba, São Paulo/SP. Áreas: Privativa: 49,1800m?; Comum: 35,1050m? 
(coberta de 17,1300m? + descoberta de 17,9750m?) já incluído o direito ao uso “de 01 vaga de veículo 
na garagem coletiva do edifício; Total: 84,2850m?; FIT: 0,004349716; Total Edificada: 66,3100m?. 
Matrícula nº 159.752 do 16º CRI de São Paulo/SP. Inscrição Municipal: 078.443.0351-4. Consolidação 
da Propriedade em 24/06/2024. VALORES: 1º PÚBLICO LEILÃO: R$ 468.975,40. 2º PÚBLICO LEILÃO: 
R$ 914.749,88. Ônus do Arrematante: i) pagto à vista do valor do arremate e 5% da leiloeira; ii) custas 
cartoriais, impostos e taxas para lavratura/registro da escritura, certidões (inclusive da vendedora); 
iii) quitação dos débitos de IPTU e condomínio vencidos antes e após os leilões; iv) consta penhora 
averbada sob nº 08 na matrícula, a qual não impede a realização dos leilões, cuja baixa ficará a cargo 
do arrematante, bem como todas as despesas com o ato; v) IMÓVEL OCUPADO. Desocupação etodas 
as despesas com o ato. Ficam os Fiduciantes HELLEN DA SILVA VERÍSSIMO — CPF: 263.277.578-71 e 
LUCIANO VERÍSSIMO — CPF: 115.594.968-43, comunicados e intimados das datas dos leilões, também 
pelo presente edital, uma vez que se encontra em local ignorado, para o exercício da preferência. Os 
interessados deverão, obrigatoriamente, tomar conhecimento do Edital de Leilão e Regras para 
Participação disponíveis no portal da Pecini Leilões, não podendo alegar desconhecimento. 
Informações: www.pecinileiloes.com.br. E-mail: contato pecinileiloes.com.br. Whatsapp: (11) 
97577-0485. Fone: (19) 3295-9777. Av. Rotary nº 187, Jd. das Paineiras, Campinas/SP. 


Seja um assinante: 
Acesse assinevalor.com.br 


DESPESAS COM VENDAS 
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 
RECEITAS FINANCEIRAS 
RESULTADO OPERACIONAL 
RESULTADO ANTES DO IR E CSL 
LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 


915.708,82 
75.500.556,45 
850,00 
1.239.080,19 
1.239.080,19 
1.239,089,19 


ÃO PAULO, 15 de Fevereiro de 2024 
Janie Lupianhez Piva - Presidente - CPF - 006,245.178-29 
Mauro Palombo Concilio - Contador - CRC - 15P159491/0-2 


Cristina Frei - Secretária Geral. 


Valor 


Ligue 0800 701 8888 


AcESsE EDITORAGLOBONEGOCIOS.COM.BR E SAIBA MAIS. 


